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AFKOMA ARION BANKA A PRIDJA ARSFJORDUNGI 2018

STOPUGUR UNDIRLIGGJANDI REKSTUR

Hagnadur samstaedu Arion banka & pridja arsfjoroungi 2018 nam 1,1 milljardi kréna samanborid vid 0,1 milljards
krona tap & sama timabili 2017. Ardsemi eigin fjar var 2,3% & pridja arsfjoroungi samanborid vid neikvaeda ardsemi
upp a 0,2% a sama timabili ario 2017. Hagnadur samstaedunnar a fyrstu niu manudum arsins 2018 nam 6,2
milljoréum kréna og ardsemi var 3,9% samanborid vio 10,4 milljarda kréna hagnad og 6,3% ardsemi & sama timabili
2017. Nidurfeerslur sem tengjast Primera hafa ahrif a afkomu fjérdungsins og fyrstu niu manudina 2018.

Heildareignir namu 1.219,5 milljoréum kréna i lok september 2018 samanborid vid 1.147,8 milljarda kréna i arslok
2017 og eigid fé hluthafa bankans nam 199,3 milljoréum kréna, samanborid vid 225,6 milljarda krona i arslok 2017.
Arion banki greiddi 10 milljarda kréna i ard i lok september 2018.

Eiginfjarhlutfall bankans var 21,7% i lok september en var 24,0% i arslok 2017. Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1
nam 21,6% i lok september, samanborid vid 23.6% i arslok 2017.

Helstu rekstrar- og kennitélur bankans eru eftirfarandi:

i milljonum kréna 3F 2018 3F 2017 %breyt. 9M 2018 9M 2017 Y% breyt.
Hreinar vaxtatekjur 7.445 7.250 3% 21.966 22.570 (3%)
Hreinar poknanatekjur 4.246 3.865 10% 12.280 10.703 15%
Hreinar fjarmunatekjur 582 (734) - 2.849 2.471 15%
Hreinar tekjur af tryggingum 984 716 37% 1.885 1.769 7%
Hiutdeild i afk. hlutdeildarf. og nidurfeersla 34 17 100% 18 (917) -
Adrar rekstrartekjur 431 483 (11%) 1.310 2.858 (54%)
Rekstrartekjur 13.722 11.597 18% 40.308 39.454 2%
Laun og launatengd gjold (4.168) (3.841) 9% (13.815) (12.624) 9%
Annar rekstrarkostnadur (3.817) (3.699) 3% (12.777) (8.756) 35%
Rekstrarkostnadur (7.985) (7.540) 6% 25.592 21.380 20%
Bankaskattur (937) (814) 15% (2.621) (2.388) 10%
Hrein virdisbreyting (2.678) (2.551) 5% (2.969) (1.262) 135%
Hagnadur fyrir skatta 2.122 692 207% 9.126 14.424 (37%)
Tekjuskattur (973) (805) 21% (3.078) (4.071) (24%)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta - - - 112 - -
Hagnadur 1.149 (113) - 6.160 10.353 (41%)

Helstu kennitdlur

Ardsemi eigin fjar 2,3% (0,2%) 3,9% 6,3%
Hagnadur & hlut (i krénum) 0,63 (0,06) 3,00 5,18
Kostnadarhlutfall 58,2% 65,0% 63,5% 54,2%

Helstu efnahags- og kennitblur bankans eru eftirfarandi:

i milljonum kréna 30.09.2018 31.12.2017 breyt. %breyt
Lan til vidskiptavina 819.965 765.101 54.864 7%
Adrar eignir 399.564 382.653 16.910 4%
Skuldir 1.019.473 922.020 97.453 11%
Eigid fé 200.056 225734  (25.678) (11%)
Utlan sem hlutfall af innlanum 169,2% 165,5%
Ahaettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareign 66,2% 66,8%
Hiutfall almenns eiginfjarpattar 1 21,6% 23,6%

Vardandi itarlegar fjarhagsupplysingar visast til arshlutareiknings samsteedu Arion banka fyrir pridja arsfjéoréung og
fyrstu niu manudi arsins 2018, sem birtur er & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
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HOSKULDUR H. OLAFSSON, BANKASTJORI ARION BANKA

Afkoma pridja arsfjordungs var undir vaentingum og hefur gjaldprot Primera Air par mest ahrif en bankinn purfti ad
feera nidur eignir vegna pess. Undirliggjandi rekstur bankans er hins vegar afram sterkur. Vid sjaum gédan voxt a
milli &ra i baedi péknanatekjum og tekjum af tryggingastarfsemi. A sama tima helst vaxtamunur stédugur i umhverfi
par sem samkeppni er mikil. Lj6st er pé ad bankinn mun a naestunni frekar horfa til ardsemi af lanasafni sinu og pa
jafnvel & kostnad lanavaxtar.

Eiginfjarstada bankans er sterk pratt fyrir umtalsverdar ardgreidslur og kaup a eigin bréfum a arinu en bankinn hefur
greitt Ut rima 33 milljarda & arinu 2018 vegna pessa. Sidast i september greiddi Arion banki Gt 10 milljaréa i ard i
takt vid stefnu bankans um laekkun eiginfjar, en afram er unnid markvisst ad peim fijarhagslegu markmidum sem
bankinn hefur kynnt t.a.m. vardandi eigid fé, kostnadarhlutfall og ardsemi.

Arion banki leggur mikla aherslu a kostnadaradhald i sifellt floknara rekstrarumhverfi. Ad hafa go tok & kostnadi
mun skipta miklu mali vardandi framtidarardsemi og hefur bankinn pegar sett af stad verkefni med pad ad markmiéid
aod draga Ur rekstrarkostnadi. Vid héfum nad gédum arangri & undanférnum arum vid ad adlaga pjonustu bankans
ad breyttum poérfum vidskiptavina. L6gd hefur verid meginahersla & stafreenar lausnir med préun Arion banka
appsins, netbankans og annarrar pjénustu & vef bankans, sem gerir vidskiptavinum okkar kleift ad sinna sinum
fjarmalum & paegilegan mata. Einnig héfum vid breytt og préad afram GtibGanetid okkar. bar leggjum vid annars
vegar aherslu & styrkingu kjarnautibta okkar, par sem bodid er upp a vidteeka pjonustu og radgjof, og hins vegar &
endurhdénnun minni Gtibda sem hafa mérg hver verid flutt i pjonustukjarna par sem vidskiptavinir okkar eiga gjarnan
leid um. Nyjasta deemid um petta er utibl bankans i Hagkaup i Gardabae. Med sameiningu UtibGa og flutningi peirra
hefur nddst fram margvislegt hagraedi, m.a. hefur dregid verulega Ur notudum fermetrum.

A undanférnum arum hefur verid rik ahersla & jafnréttismal innan bankans med gédum arangri. Arion banki vard
nyverid fyrsti bankinn og jafnframt eitt steersta fyrirteekid sem fengid hefur heimild til ad nota Jafnlaunamerki
velferdarraduneytisins. Arion banki innleiddi fyrst jafnlaunakerfi i starfsemi sina &rid 2015 og fékk i kjolfarid
Jafnlaunavottun VR. Jafnlaunakerfid er mikilveegt stjdrnteeki og studlar ad pvi ad starfsfolki, sem vinnur jafnveromaet
storf, sé ekki mismunad i launum. Vid héfum einnig unnid ad pvi ad jafna kynjahlutféll i stjérnendahdpi bankans.
NU pegar bankinn hefur verid skrédur i kauphdllina i Stokkhdélmi pa er dnaegjulegt ad sja ad vid erum nokkud
framarlega & pessu svidi midad vid onnur félég i peirri kauphdll. A nyjum lista sem gefinn er Gt af AllBright, sem er
seensk stofnun sem hefur pad meginmarkmid ad studla ad auknu jafnrétti i vidskiptalifinu, er Arion banki i 17. seeti
af 329 fyrirteekjum, sem eru skrad i kauphdllinni i Stokkhdlmi, pegar kemur ad jofnum hlutféllum kynjanna i hopi
stjornenda. Vid munum halda afram & pessari braut med pad ad markmidi jafna enn frekar stddu kynjanna innan
bankans.

Kostnadarhlutfall bankans prdadist med jakvaedum heetti & fiordungnum. Innan bankans fer fram markviss vinna vid
ad straumlinulaga starfsemi bankans og hagraeda. Su stefnumidada vegferd sem bankinn er & vardandi stafreena
pjonustu og préun uUtibGanetsins er mikilveeg hvad petta vardar par sem hdn mun til lengri tima litid skila baedi
kostnadarhagraedi og auknum tekjum. Bankinn horfir jafnframt til Gtvistunar verkefna og samstarfs vid adra par sem
samnyta ma t.a.m. starfsfolk, adfong og husneedi.

Valitor heldur afram ad vaxa erlendis en fyrirtaekid bydur vidskiptavinum sinum & Nordurldondum og i Bretlandi
fiélbreyttar lausnir & svidi greidslumidlunar. Stefnumétun vardandi framtidareignarhald Valitor er lokid og vinnur
bankinn ad pvi ad fé til lids vid sig alpjodlegan fjarfestingarbanka til ad adstoda vid solu félagsins, ad hluta eda i
heild. Gera ma rag fyrir ad akvordun um naestu skref verdi kynnt & naestunni.
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REKSTRARREIKNINGUR

i milljonum kréna 3F 2018 2F 2018 % breyt. 3F 2017 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 7.445 7.613 (2%) 7.250 3%
Hreinar poknanatekjur 4.246 4.492 (5%) 3.865 10%
Hreinar fiarmunatekjur 582 927 (37%) (734) -
Hreinar tekjur af tryggingum 984 758 30% 716 37%
Hiutdeild i afk. hlutdeildarf. og nidurfeersla 34 2 - 17 100%
Adrar rekstrartekjur 431 610 (29%) 483 (11%)
Rekstrartekjur 13.722 14.402 (5%) 11.597 18%
Laun og launatengd gjold (4.168) (5.011) (17%) (3.841) 9%
Annar rekstrarkostnadur (3.817) (3.964) (4%) (3.699) 3%
Rekstrarkostnadur (7.985) (8.975) (11%) (7.540) 6%
Bankaskattur (937) (880) 6% (814) 15%
Hrein virdisbreyting (2.678) (192) - (2.551) 5%
Hagnadur fyrir skatta 2.122 4.355 (51%) 692 207%
Tekjuskattur (973) (1.287) (24%) (805) 21%
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 0 (6) - 0 -
Hagnadur 1.149 3.062 (62%) (113) -

Rekstrartekjur ndmu 13,7 milljroum krona & pridja arsfjérdungi 2018, samanborid vid 11,6 milljarda kréna & sama
timabili 2017. Hreinar vaxtatekjur, hreinar poknanatekjur, hreinar fjarmunatekjur og hreinar tekjur af tryggingum
jukust milli &ra en adrar rekstrartekjur lseekkudu nokkud. Rekstrartekjur leekka hins vegar litillega fra 6drum
arsfjérdungi 2018, einkum hreinar fjarmunatekjur.

Hreinar vaxtatekjur heekka um 3% fra sama timabili 2017. Vaxtamunur af medalst6du vaxtaberandi eigna nam 2,7%
a pridja arsfjordungi 2018, likt og & sama timabili 2017. Vaxtamunurinn nam 2,8% & 68rum arsfjéroungi 2018.
Medaltal vaxtaberandi eigna jokst um 5,4% fra pridja arsfjéréungi 2017 og um 3,4% fra 68rum arsfjérdungi 2018.
Laekkun vaxtamunar fra sidasta arsfjoréungi, pratt fyrir heerri verdbélgu, ma m.a. skyra med haerra hlutfalli lausafjar
i erlendum myntum, sem ber laga vexti, og med prystingi & vaxtakjor utlana bankans vegna harérar samkeppni,
baedi & fyrirtaekja- og einstaklingsmarkadi.

Hreinar poknanatekjur haekka um 10% & pridja arsfjérdungi 2018 samanborid vid sama arsfjéroung 2017 en leekka
litilega borid saman vid annan arsfjoroung 2018. Aukningu fra fyrra &ri mé einkum skyra med auknum umsvifum &
fjarfestingarbankasvidi og auknum umsvifum i greidslukortum og greidslulausnum, sem hafa aukist um 18% fra
sama timabili 2017. Leekkun fr4 sidasta arsfjérdungi ma einkum skyra med brotthvarfi stors vidskiptavinar i
alpjodlegri starfsemi Valitor.

Hreinar fjarmunatekjur namu 582 milljionum kréna, samanborid vid neikveedar fjarmunatekjur ad fjarheed 734
milljénir kréna & pridja arsfjoroungi 2017. Hreinar fjarmunatekjur namu 927 milljonum kréna & 68rum arsfjérdungi
2018. Ageet afkoma af erlendum hlutabréfum skyrir ad mestu jakvaedar fjarmunatekjur & arinu en einkum er um ad
reeda innlausn af s6lu eda umbreytingu & eignarhaldi skradra og 6skradra hlutabréfa.

Hreinar tekjur af tryggingum namu 984 milljonum krona, samanborid vid 716 milljonir krona & pridja arsfjéréungi
2017 og 758 milljonir krona & 6drum arsfjoroungi 2018. Heekkunina fra fyrra &ri méa einkum rekja til aukinna umsvifa
Vardar og fremur lags tjonahlutfalls hja félaginu. Samsett hlutfall Vardar var 80,0% & pridja arsfjérdungi 2018
samanborid vid 87,4% & sama timabili 2017.

Adrar rekstrartekjur namu 431 milljon kréna a pridja arsfjéroungi, samanborid vid 483 milljonir kréna & sama timabili
2017 og 610 milljénir kréna a 6drum arsfjoréungi 2018. Sveiflur milli timabila skyrast einkum af breytingum &
virdismati fjarfestingareigna.

Rekstrarkostnadur nam samtals 7.985 milljdnum kréna & pridja arsfjérdungi, samanborid vid 7.540 milljonir kréna
& sama timabili 2017 og 8.975 milljonir & 68rum arsfjéroungi 2018. Kostnadarhlutfall var 58,2% & pridja arsfjéroungi
samanborid vid 65,3% & sama timabili 2017 og 62,3% & 6drum fjérdungi 2018. Kostnadarhlutfall &n Valitor var
49,5% & pridja arsfjordungi samanborid vid 60,9% a sama timabili 2017 og 57,6% & 6drum fjéroungi 2018.
Kostnadur sem hlutfall af eignum nam 2,7% & pridja arsfjérdungi sem og & sama timabili 2017 og 3,1% & 6drum
arsfjérdungi 2018.

Laun og launatengd gjéld ndmu 4.168 milljonum krona & pridja arsfjoroungi 2018 og heekkudu um 9% fr4 sama
timabili i fyrra en laeekkudu um 17% fra 6drum arsfjéréungi 2018, einkum vegna arstidasveiflna. Haekkunina fra fyrra
ari ma einkum rekja til almennra launahaekkana skv. kjarasamningum fra mai 2018 og fjélgunar starfsfolks i
alpjéolegri starfsemi dotturfélagsins Valitor. Reiknud medallaun starfsfélks samsteedunnar hafa heekkad um 5,1%
a fyrstu niu manudum arsins en a sama tima haekkadi launavisitala um 6,4%. Fj6ldi stédugilda hja samstaedunni
var 1.322 i lok september sem er fjdlgun um 41 stédugildi fra sama tima fyrir ari og um 23 fra arslokum 2017.
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Fjélgunina ma einkum rekja til vaxtar i alpjédlegri starfsemi Valitor. Feekkun stédugilda heldur afram i médurfélaginu
og kemur einkum til vegna aukinnar Utvistunar verkefna, m.a. Utvistunar sedlavers.

Annar rekstrarkostnadur nam 3.817 milljonum kréna a pridja arsfjérdungi 2018, samanborio vid 3.699 milljénir krona
4 sama timabili 2017 og 3.964 milljonir krona & 6drum arsfjordungi 2018. Haekkun fra fyrra ari er einkum vegna
verdlagsbreytinga og aukinna umsvifa Valitor.

Hrein virdisbreyting var neikvaed um 2.678 milljénir kréna & pridja arsfjoroungi 2018, samanborid vid neikvaeda
hreina virdisbreytingu ad fjarhaed 3.840 milljénir krona & sama timabili 2017 og 192 milljénir kréna a 6drum
arsfjoroungi 2018. bad sem hafdi mest ahrif & virdisryrnun a pridja arsfjéroungi var gjaldprot Primera Air eins og
greint var fra pann 2. oktober 2018. A sama tima &rid 2017 var umtalsverd nidurfeersla vegna rekstrarvanda United
Silicon. A 68rum arsfj6rdungi 2018 voru 6verulegar virdisbreytingar & lanasafni bankans.

Tekjuskattur nam 973 milljonum kréna & pridja arsfjéroungi 2018, samanborid vid 805 milljénir krona & sama timabili
arid 2017 og 1.287 milljénir kréna & 6drum arsfjérdungi 2018. Tekjuskattur, eins og hann er settur fram i
arshlutareikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af hagnadi og 6% sérstokum fjarsysluskatti sem lagdur er a
hagnad fijarmalafyrirtaekja umfram einn milljard kréna. Virkt tekjuskattshlutfall er 6venjulega hatt eda 45,9% a pridja
arsfjoroungi 2018 samanborid vid 29,6% a 6drum arsfjéroungi 2018. Hid haa tekjuskattshlutfall & pridja arsfjéréungi
2018 ma einkum rekja til rekstrartaps i détturféldgum Valitor i Danmdorku og Bretlandi sem ekki er fyrirséd ad muni
nytast til fradrattar skattstofni. Pess ber ad geta ad bankaskattur kemur ekki til fradrattar tekjuskattsstofni.

Fyrstu 9 manudir arsins 2018

i milljonum kréna 9M 2018 9M 2017 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 21.966 22.570 (3%)
Hreinar poknanatekjur 12.280 10.703 15%
Hreinar fiarmunatekjur 2.849 2.471 15%
Hreinar tekjur af tryggingum 1.885 1.769 7%
Hiutdeild i afk. hlutdeildarf. og nidurfeersla 18 (917) -
Adrar rekstrartekjur 1.310 2.858 (54%)
Rekstrartekjur 40.308 39.454 2%
Laun og launatengd gjéld (13.815) (12.624) 9%
Annar rekstrarkostnadur (12.777) (8.756) 35%
Rekstrarkostnadur 25.592 21.380 20%
Bankaskattur (2.621) (2.388) 10%
Hrein \irdisbreyting (2.969) (1.262) 135%
Hagnadur fyrir skatta 9.126 14.424 (37%)
Tekjuskattur (3.078) (4.071) (24%)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 112 0 -
Hagnadur 6.160 10.353 (41%)

Helstu kennitdlur

Ardsemi eigin fjar 3,9% 6,3%
Hagnadur & hlut (i krénum) 3,00 517
Kostnadarhlutfall 63,5% 54,2%

Hagnadur & fyrstu niu manudum arsins 2018 var umtalsvert lakari en & sama timabili 2017, sem ad mestu ma skyra
med einskiptislidum beaedi arin. Ardsemi eigin fjar & fyrstu niu manudum arsins 2018 nam 3,9%, samanborid vid
6,3% & sama timabili 2017.

Vaxtamunur fyrstu niu manada arsins er nokkru lakari en & sama timabili 2017, sem skyrist einkum af miklu lausu
fé i krébnum & arinu 2017 sem hefur ad mestu verid greitt Ut i ard og notad til kaupa & eigin bréfum & pessu ari.
Talsvert tap var af hlutdeildarfélogum & arinu 2017, alfarid vegna erfidleika United Silicon. Virdisbreyting
fiarfestingareigna & arinu 2017 var dvenjulega mikil, sem skyrir mikid fravik i 68rum rekstrartekjum.

Rekstrarkostnadur haekkar nokkud vegna aukins fjdlda starfsfolks og almennt aukinna umsvifa en mestu fravikin
eru vegna bakfeerslu a skuldbindingu gagnvart Tryggingasjddi innstaedueigenda og fjarfesta upp a 2.669 milljonir
kréna, sem haféi veruleg ahrif & annan rekstarkostnad 2017.

Virdisbreyting Utlana var veruleg baedi arin, vegna Primera & &rinu 2018 og United Silicon 2017, en hins vegar voru
umtalsvert meiri jakvaedar virdisbreytingar 2017 vegna uppgreidslu ibadalana og par med innlausnar affalla sem og
vegna uppgjors skulda i naudasamningum og greidsina Ur protablGum.

Kostnadarhlutfall haekkar nokkud, ekki sist vegna bakfeerslu & Tryggingasjod innstaedueigenda og fjarfesta 2017.
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Afkoma tekjusvida

Arion banki skiptir rekstri sinum i fimm afkomusvid auk détturfélaga og stodsvida. Afkomusvidin eru eignastyring,
fyrirtaekjasvid, fjarfestingarbankasvio, vidskiptabankasvid og fjarstyring.

Afkoma fyrir skatta var jakveed af 6llum afkomusvioum, nema af fyrirteekjasvioi, & pridja arsfjéroungi 2018.

Hofudst.,
Farfesting- doétturfélog
3. arsfjoréoungur 2018 Egna- Fyrirtekja- arbanka- Vidskipta- og adrar
i milljonum kréna styring svid svid bankasvid Farstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 183 1.437 72 4.386 1.127 240 7.445
Hreinar poknanatekjur 837 284 441 1.326 (68) 1.426 4.246
Adrar tekjur 24 (2) (5) 367 331 1.316 2.031
Rekstrartekjur 1.044 1.719 508 6.079 1.390 2.982 13.722
Rekstrarkostnadur (515) (747) (343) (2.961) (272) (3.147) (7.985)
Bankaskattur (42) (188) (12) (329) (366) 0 (937)
Hrein virdisbreyting 0 (2.672) 16 (12) 19 (29) (2.678)
Afkoma fyrir skatta 487 (1.888) 169 2.777 771 (194) 2.122
Hofudst.,
Farfesting- doétturfélog
2. arsfjérdungur 2018 Egna- Fyrirtaekja- arbanka- Vidskipta- og adrar
i milljonum kréna styring svid svid bankasvid Farstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 175 1.464 94 4.310 1.189 381 7.613
Hreinar péknanatekjur 865 305 425 1.235 (82) 1.744 4.492
Adrar tekjur 43 18 (1) 74 143 2.020 2.297
Rekstrartekjur 1.083 1.787 518 5.619 1.250 4.145 14.402
Rekstrarkostnadur (630) (878) (398) (3.398) (313) (3.358) (8.975)
Bankaskattur (41) (180) (14) (312) (333) 0 (880)
Hrein virdisbreyting 0 (413) 0 238 10 (27) (192)
Afkoma fyrir skatta 412 316 106 2.147 614 760 4.355
Hofudst.,
Farfesting- doétturféloég
3. arsfjoroungur 2017 Egna- Fyrirtekja- arbanka- Vidskipta- og adrar
i milljonum kréna styring svid svid bankasvid Farstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 124 1.582 50 3.919 1.300 275 7.250
Hreinar péknanatekjur 867 314 291 1.258 (91) 1.226 3.865
Adrar tekjur 70 80 (21) 252 (18) 119 482
Rekstrartekjur 1.061 1.976 320 5.429 1.191 1.620 11.597
Rekstrarkostnadur (546) (662) (297) (3.037) (272) (2.726) (7.540)
Bankaskattur (118) (171) (6) (448) (71) 0 (814)
Hrein virdisbreyting 0 (3.268) (39) 804 0 (48) (2.551)
Afkoma fyrir skatta 397 (2.125) (22) 2.748 848 (1.154) 692
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Eignastyringarsvid

i milljonum kréna 3F 2018 2F 2018 % breyt. 3F 2017 % breyt.

Hreinar vaxtatekjur 183 175 4,6% 124 47,6%

Hreinar p6knanatekjur 837 865 (3,2%) 867 (3,5%)

Adrar tekjur 24 43 (44,2%) 70 (65,7%)

Rekstrartekjur 1.044 1.083 (3,6%) 1.061 (1,6%)

Rekstrarkostnadur (515) (630) (18,3%) (546) (5,7%)

Bankaskattur (42) (41) 2,4% (118) (64,4%)

Afkoma fyrir skatta 487 412 18,2% 397 22,7%

Starfsemi eignastyringar er stédug og afkoma svidsins med agaetum en sveiflur i afkomu tengjast ad jafnadi avoxtun
a verdbréfamorkudum. Rekstrarkostnadur leekkar nokkud fra ©drum arsfjordungi 2018, einkum vegna
arstidasveiflna. Eignir i styringu samsteedunnar i lok september 2018 namu 951 milljardi kréna og laekkudu um
3,4% fra arslokum 2017.

Fyrirteekjasvid

i milljonum kréna 3F 2018 2F 2018 % breyt. 3F 2017 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 1.437 1.464 (1,8%) 1.582 (9,2%)
Hreinar péknanatekjur 284 305 (6,9%) 314 (9,6%)
Adrar tekjur (2) 18 - 80 -
Rekstrartekjur 1.719 1.787 (3,8%) 1.976 (13,0%)
Rekstrarkostnadur (747) (878) (14,9%) (662) 12,8%
Bankaskattur (188) (180) 4,4% (171) 9,9%
Hrein virdisbreyting (2.672) (413) 547,0% (3.268) (18,2%)
Afkoma fyrir skatta (1.888) 316 - (2.125) (11,2%)

Hreinar vaxtatekjur fyrirtaekjasvids & arsfjoréungnum eru i takt vid annan arsfjéroung 2018 en um 9% laegri en paer
voru & sama timabili 2017. Leekkunin fr4 sidasta ari er einkum tilkomin vegna hardrar samkeppni a
fyrirteekjamarkadi. PAknanir sveiflast i takt vid umsvif 4 fyrirteekjamarkadi og voru paer heldur minni en & sama tima
fyrir &ri. Rekstarkostnadur haekkar nokkud & pridja arsfjoroungi 2018 samanborid vid sama timabil 2017, i takt vid
heerri kostnad hja bankanum, en laekkun rekstrarkostnadar frd 6drum arsfjoréungi 2018 ma einkum rekja fil
arstidasveiflna. Neikveeda hreina virdisbreytingu af lanasafni & pridja arsfjoréungi méa einkum rekja til nidurfeerslu &
lanum og abyrgdum gagnvart Primera og ad sama skapi var veruleg nidurfeersla & pridja arsfjoroungi 2017 vegna
United Silicon & medan nidurfeerslur & 6drum arsfjéroungi 2018 voru mun minni.

Fjarfestingarbankasvid

{ milljonum kréna 3F 2018 2F 2018 % breyt. 3F 2017 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 72 94 (23,4%) 50 44,0%
Hreinar poknanatekjur 441 425 3,8% 291 51,5%
Adrar tekjur (5) (1) - (22) -
Rekstrartekjur 508 518 (1,9%) 320 58,8%
Rekstrarkostnadur (343) (398) (13,8%) (297) 15,5%
Bankaskattur (12) (14) (14,3%) (6) 100,0%
Hrein virdisbreyting 16 0 - (39) -
Afkoma fyrir skatta 169 106 59,4% (22) -

Umsvif fjarfestingarbankasvids hafa aukist umtalsvert & arinu 2018 samanborid vid fyrra ar. A pridja arsfioroungi
var lokid vid skraningu & skuldabréfaflokki Regins og kaup N1 & Festi. Svidid ték afram patt i arlausn flokinna
innheimtuverkefna fyrir bankann og mun afram leita leida til ad vera leidandi i radgjof vegna sélu, fiarmdégnunar og
sameininga fyrirteekja. Midlun hlutabréfa og skuldabréfa hefur gengid vel i erfidu markadsastandi og hefur bankinn
verid i fararbroddi i veltu hja NASDAQ Island sidustu &rin.
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Vidskiptabankasvid

i milljénum krona 3F 2018 2F 2018 % breyt. 3F 2017 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 4.386 4.310 1,8% 3.919 11,9%
Hreinar poknanatekjur 1.326 1.235 7,4% 1.258 5,4%
Adrar tekjur 367 74 395,9% 252 45,6%
Rekstrartekjur 6.079 5.619 8,2% 5.429 12,0%
Rekstrarkostnadur (2.961) (3.398) (12,9%) (3.037) (2,5%)
Bankaskattur (329) (312) 5,4% (448) (26,6%)
Hrein virdisbreyting (12) 238 (105,0%) 804 (101,5%)
Afkoma fyrir skatta 2.777 2.147 29,3% 2.748 1,1%

Rekstartekjur & pridja arsfjéroungi jukust um riflega 8% fra 6drum fjéroungi 2018 og um 12% fra pridja arsfjéroungi
2017. Ma fyrst og fremst rekja aukningu tekna til vaxandi lanabdkar, bsedi gagnvart einstaklingum og minni
fyrirtaekjum, og aherslu sidustu &ra a poknanatengda starfsemi.

Rekstrarkostnadur svidsins breytist litid milli ara en unnid hefur veri®d markvisst i préun Utiblanets bankans og
adlégun pess ad breyttu neyslumynstri med tilkomu stafreenna lausna.

Overulegar hreinar virdisbreytingar lana voru & timabilinu, en afram eru umtalsverdrar uppgreidslur & ibadalanum i
leekkandi vaxtaumhverfi sem skila jakvaedum virdisbreytingum.

Fjarstyring

i milljénum kréna 3F 2018 2F 2018 % breyt. 3F 2017 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 1.127 1.189 (5,2%) 1.300 (13,3%)
Hreinar p6knanatekjur (68) (82) (17,1%) (91) (25,3%)
Adrar tekjur 331 143 131,5% (18) -
Rekstrartekjur 1.390 1.250 11,2% 1.191 16,7%
Rekstrarkostnadur (272) (313) (13,1%) (272) 0,0%
Bankaskattur (366) (333) 9,9% (71) 415,5%
Hrein virdisbreyting 19 10 90,0% 0 -
Afkoma fyrir skatta 771 614 25,6% 848 (9,1%)

Rekstartekjur fjarstyringar haekka nokkud a timabilinu midad vié beedi pridja arsfijoroung 2017 og annan arsfjérdung
2018. Haekkunina mé einkum rekja til ffarmunatekna af afleioum og gjaldeyri. Nokkur leekkun hefur ordid & hreinum
vaxtatekjum par sem dregid hefur Ur lausu fé i krdnum en pess i stad er ni lausafé i erlendum myntum sem skilar
leegri vaxtatekjum.
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EFNAHAGSREIKNINGUR

Heildareignir samstaedu Arion banka haekka um 6% fra arslokum 2017 og um 4% a sidasta arsfjordungi.

i milljénum kréna 30.09.2018 31.12.2017 breyt. %breyt 30.06.2018 breyt.%
Sj6dur og innstaedur hja Sedlabanka islands 99.525 139.819  (40.294) (29%) 112.996 (12%)
Lan til anastofnana 123.446 86.609 36.838 43% 113.546 9%
Lan til vidskiptavina 819.965 765.101 54.864 7% 803.694 2%
Verdbréfaeign 109.374 109.450 (76) (0%) 95.265 15%
Farfestingareignir 7.044 6.613 431 7% 7.027 0%
Eignarhlutir { hiutdeildarfélégum 862 760 102 13% 743 16%
Oefnislegar eignir 14.039 13.848 191 1% 13.858 1%
Adrar eignir 45.273 25.555 19.718 77% 27.715 63%
Egnir samtals 1.219.529 1.147.754 71.775 6% 1.174.844 4%

Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka Islands namu 99.525 milljonum kréna i lok timabilsins, samanborid vid 139.819
milljonir kréna i arslok 2017. Leekkunina ma ad hluta til rekja til kaupa & eigin bréfum sem og ardgreidsina &
timabilinu, samtals ad fjarhaed 33,3 milljardar kréna.

Lan til vidskiptavina namu 819.965 milljonum kréna i lok timabilsins, sem er 7% aukning fra aramé6tum og 2%
aukning a sidasta arsfjoroungi. Lan til fyrirteekja hafa aukist um 5,6% & fyrstu niu manudum &rsins, einkum til
heildsélu og sméasolu annars vegar og fasteigna og byggingastarfsemi hins vegar. Lan til einstaklinga jukust um
8,1%, neer eingdngu ibddalan, en bankinn hefur haldid sinum hlut pratt fyrir harda samkeppni & peim markadi.
Vegna gjaldprots Primera Air nidurfaerdi bankinn eignir & timabilinu. I lok september 2018 var Gtlanadhzetta vegna
flugidnadarins 4,3 milljardar krona, til nokkurra vidskiptavina, eda sem nemur um 2,5% af eiginfjargrunni.

Verdbréfaeign nam 109.374 milljdnum kréna i lok timabilsins, samanborid vid 109.450 milljonir kréna i arslok 2017.
Samsetning verdbréfasafns reedst mikid af pvi lausafé sem bankinn hefur til umrdda hverju sinni. Tilflutningur ar
erlendum lausafjarsjédum yfir i skuldabréf & fyrstu niu manudum arsins 2018 skyrir einkum breytingarnar en einnig
hefur bankinn selt nokkud nidur stédur sinar i skradum og éskradum hlutabréfum.

i milljénum kréna 30.09.2018 31.12.2017 breyt. %breyt 30.06.2018 breyt.%
Skuldabréf 64.256 51.755 12.501 24% 49.659 29%
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini 21.348 36.190 (14.842) (41%) 20.801 3%
Afleidusamningar 6.353 7.624 (1.271) (17%) 5.130 24%
Verdbréf til ahaettuvarna 17.417 13.881 3.536 25% 19.675 (11%)
Verdbréf samtals 109.374 109.450 (76) (0%) 95.265 15%

Skuldir samsteedu Arion banka haekka um teep 11% fra aramétum og um 6% & sidasta arsfjoroungi. Eigio fé leekkar
vegna ardgreidsina og kaupa a eigin bréfum & timabilinu ad fjarhaed 33,3 milljardar krona. Afkoma timabilsins og
haekkun eigin fjar vegna innleidingar IFRS 9 kemur & méti lsekkuninni.

i milljonum kréna 30.09.2018 31.12.2017 breyt. %breyt 30.06.2018 breyt.%
Innlan lanastofnana og Sedlabanka islands 15.370 7.370 8.000 109% 6.336 143%
Innlan fra vidskiptavinum 484.569 462.161 22.408 5% 476.182 2%
Farskuldir & gangvirdi 3.381 3.601 (220) (6%) 3.895 (13%)
Adrar skuldir 90.552 63.890 26.662 42% 70.027 29%
Lantaka 425.601 384.998  40.603 11% 410.773 4%
Eigid fé hluthafa 199.317 225.606 (26.289) (12%) 206.890 (4%)
Minnihluti 739 128 611 477% 741 (0%)
Skuldir og eigid fé samtals 1.219.529 1.147.754 71.775 6% 1.174.844 4%

Innlan fra vidskiptavinum namu 484.569 milljonum kréna i lok september 2018 og h6fdu aukist um 5% fra arslokum
2017. Aukninguna mé einkum rekja til einstaklinga og minni fyrirteekja. Innlan eru, nd sem adur, mikilveegasta
ffarmdgnun bankans og bankinn leggur &herslu a ad halda stédu sinni & innlanamarkadi eins sterkri og kostur er.

Lantaka bankans nam 425.601 milljon kréna i lok september 2018. Bankinn gaf i mars Gt skuldabréf & alpjodlegum
markadi til fimm ara ad fjarhaed 300 milljénir evra, sem samsvarar um 37 milljoroum kréna. Jafnframt hélt bankinn
afram utgéafu sértryggdra skuldabréfa a islenska markadnum og nam dtgafan 21 milljardi krona sem og vixla sem
namu taeepum 26 milljordum kréna a fyrstu niu manudum arsins 2018.

Eigid fé hluthafa bankans nam 199.317 milljionum kréna i lok september 2018 samanborid vid 225.605 milljénir
kréna i lok ars 2017. Leekkunin er tilkomin vegna kaupa a eigin bréfum a fyrsta arsfjérdungi og ardgreidsina a fyrsta
og pridja fjérdungi en & méti kemur haekkun & eigin fé vegna innleidingar IFRS 9 og afkomu timabilsins. Hlutfall
almenns eiginfjarpattar 1 hja bankanum nam 21,6% i lok september 2018, samanborid vid 23,4% i arslok 2017.
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KENNITOLUR

3F 2018 2F 2018 3F2017 9man.'18 9man.'17

Ardsemi eigin fjar 2,3% 5,9% -0,2% 3,9%
Ardsemi eigna 0,4% 1,1% 0,0% 0,7%
Vaxtamunur & vaxtaberandi eignir 2,7% 2,8% 2,7% 2,7%
Vaxtamunur & heildareignir 2,5% 2,6% 2,6% 2,5%
Kostnadarhlutfall 58,2% 62,3% 65,0% 63,5%
Kostnadur sem hlutfall af eignum 2,7% 3,1% 2,7% 2,9%
Virkur tekjuskattur 45,9% 29,6% 116,3% 33,7%
CAD hlutfall (Eginfjarhlutfall) 21, 7% 21,9% 27,1% 21,7%
Hiutfall almenns eiginfjarpéttar 1 21,6% 21,8% 26,6% 21,6%
Brutté hlutfall lana i prepi 3* 2,9% 3,0% - 2,3%
Aheettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 66,2% 67,8% 68,4% 66,2%

Utlan sem hlutfall af innlanum

169,2% 168,8% 168,4% 169,2%

Medalfjoldi stodugilda 1.311 1.313 1.275 1.305
Fjoldi stddugilda i lok timabils - samstaeda 1.334 1.309 1.293 1.334
Medalfjoldi stddugilda - médurfélag 810 829 824 824
Fjoldi stodugilda i lok timabils - médurfélag 822 823 842 822

* Eftir innleidingu IFRS 9 pann 1. jandar 2018 var tekinn upp nyr meelikvardi vardandi geedi Gtlana:
(Hlutfall lana i prepi 3 + POCI lan i aheettuflokki 5) / bratté Gtlan

FJARHAGSLEG MARKMID

A seinni hluta arsins 2016 setti Arion banki sér eftirfarandi markmid til naestu priggja til fimm ara.

e Ardsemi eigin fjar

e Eiginfjarkrafa (CET 1)
e Lanavoxtur

e Ardgreidslustefna

e Kostnadarhlutfall
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N& ardsemi umfram 10%

Leekka nidur undir 17%

Lanavoxtur sé i takt vid voxt i efnahagslifinu & naestu arum
Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnadi hluthafa
Laekka i um pad bil 50%

6,3%
1,2%

2,9%
2,7%

54,2%
2,6%
28,7%

27,1%
26,6%

68,4%
168,4%
1.235
1.293

826
842



FUNDIR MEDP MARKADSADILUM

Haldinn verdur fundur fyrir markadsadila pann 1. névember klukkan 8:30 par sem Hoskuldur H. Olafsson,
bankastjori, og Stefan Pétursson, fjarmalastjori, munu kynna afkomu bankans og svara spurningum patttakenda.
Fundurinn fer fram & ensku i h6fudstédvum Arion banka, Borgartini 19 og verdur jafnframt streymt beint.

Peir sem hyggjast seekja fundinn eru vinsamlegast bednir um ad skra sig hér. beir sem vilja hringja inn a fundinn
og taka pannig patt med pvi ad leggja fram spurningar purfa ad hringja inn adur en kynningin hefst, sja eftirfarandi
simanumer:

{sland: 800 7417
Svipj6d: +46 856 642 665
Bretland: +44 20 3008 9808

Haegt verdur ad nalgast streymid beint & financialhearings.com og & fjarfestatengslavef bankans.

Nanari upplysingar veita Sture Stolen, forstédumadur fijarfestatengsla Arion banka, ir@arionbanki.is eda Theddor
Fridbertsson, fjarfestatengslum Arion banka, theodor.fridbertsson@arionbanki.is, s. 856 6760.

FJARHAGSDAGATAL 2018-2019

Samkvaemt aaetlun munu uppgjér bankans verda birt sem hér segir:

Arsuppgjér 2018 og arshlutauppgjor 4F 2018 13. febrdar 2019
Adalfundur 13. mars 2019
Arshlutauppgjor 1F 2019 8. mai 2019
Arshlutauppgjér 2F 2019 8. 4gust 2019
Arshlutauppgjér 3F 2019 30. oktéber 2019

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.

Yfirlysing um framtidarsyn

bessi tilkynning inniheldur framtidarsyn sem endurspeglar nlverandi syn stjornenda um framtidina og fjarhagslegan arangur
framtidarinnar. Upplysingar i tilkynningunni eru byggdar & gégnum félagsins, sem fyrir liggja, pegar tilkynningin er birt. P6 Arion
banki telji ad gefnar veentingar séu raunheefar er enga vissu haegt ad gefa fyrir pvi ad peer gangi eftir. Af peim sékum getur
endanleg nidurstada ordid umtalsvert frAbrugdin umreeddum veentingum. beer forsendur sem mikilvaegastar eru og geetu valdid
annarri Utkomu hja Arion banka: a) préun efnahagsumhverfis, b) préun verdbodlgu, vaxta og gjaldmidla, c) préun
samkeppnisumhverfis og d) breytingar & regluverki og adrar adgerdir stjornvalda. Pessir peettir eru alls ekki teemandi taldir.
Yfirlysing pessi gefur ekki til kynna ad Arion banki hyggist eda hafi breytt sinni framtidarsyn & neinn héatt, umfram pad sem fyrir
liggur um breytingar & I16gum eda gildandi kauphallarreglum ef og pegar adstaeedur koma upp sem kalla & breytingar fra peim tima
er pessi tilkynning var birt Arion banki ber ekki i neinum tilvikum abyrgd & tjéni sem kann ad hljéta af notkun upplysinga i tilkynningu
pessari. Oheimilt er ad endurbirta eda dreifa upplysingum i tilkynningunni &n skriflegs sampykkis Arion banka.
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