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Helstu atburdir a fjéroungnum

Hagnadur fyrir skatta af reglulegri starfsemi stodugur samanborid vid 2F

Nidurfeersla vegna Primera i september hafdi veruleg ahrif & afkomu og
arosemi a fjoroungnum. Arion banki stefnir afram a ad na fjarhagslegum
markmioum sinum til medallangs tima

Vidbotareiginfjarkrafa undir Stod Il skv. akvoroun FME leekkar um 50 bps. fra
fyrra ari

Vinnu radgjafa vido endurmat a framtidareignarhaldi Valitor lauk a
fjoroungnum. Félagid heldur afram ad vaxa alpjodlega med aherslu a alhlida
greidslulausnir

Sérstok ardgreiosla ad fjarhaed 10 ma.kr. greidd til hluthafa i lok september



Jafnrétti i ondveqi

Arion banki fyrstur banka & Islandi til ad fa ad nota Jafnlaunamerki

velferdarraduneytisins — jafnlaunavottun sidan 2015

Jafnlaunamerkio

Arion banka heimilad ad nota jafnlaunamerkid
fyrstur banka & islandi

Fra arinu 2015 hefur verid i gildi jafnlaunakerfi
innan Arion banka sem studlar ad pvi ad
starfsfolki sem vinnur jafnveromeet storf se ekki
mismunad i launum
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AllBright

Arion banki er i 17. seeti af 329 skradum fyrirtaekjum
i Svipj6d, sem eru til fyrirmyndar i jafnréttismalum,
begar kemur ad jofnum hlutféllum kynjanna i hopi
stjornenda



Pjonusta og starfsemi sem eftir er tekio

Nyskopunarhradall Arion banka fyrir stafreenar
lausnir hlytur alpjédleg verdlaun

N’ 4

A

Fyrstu verdlaun fyrir vidskipta-
hradal stafreenna lausna

1. verdlaun & BAI Global Innovation
Awards fyrir nysképunarhradal
bankans fyrir préun stafreenna
lausna

&

1

Startup Reykjavik valinn besti
vidskiptahradallinn & islandi

Hefur i 4 skipti af 5 verid kosinn besti
vidskiptahradall islands af Nordic
Startup Awards og einu sinni besti
vidskiptahradall Nordurlanda

| fyrsta seeti yfir fyrirmyndar- 7, Skuldabrefasjodir Stefnis
fyrirteeki i rekstri _- verdlaunadir annad ario i réo
Efst & bladi yfir fyrirtaeki sem pykja L \\ Verdlaunadir af World Finance

standa upp Ur & islandi i rekstri ad
mati Vidskiptabladsins og
Keldunnar

Magazine fyrir bestu eignastyringu
& Islandi & svidi skuldabréfa
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Bankinn leggur sérstaka aherslu & aukinn vaxtamun

Aukin ahersla a kostnadaradhald og mun bankinn radast i hagraedingar
verkefni par sem stafraen vegferd gegnir lykilhlutverki

Arion banki er i vidreedum vid alpjodlegan fjarfestingabanka til pess ad
koma ad soluferli Valitor

Arion banki mun afram skoda samsetningu eiginfijar og kanna mdguleika
a utgafu vikjandi skuldabrefa seinna a arinu eda a naesta ari ad teknu
tilliti til markadsadsteedna

Arion banki heldur afram a stafreenni vegferd og mun gefa ut fimm nyjar
stafraenar lausnir a fjorda arsfjoroungi og hefur par med lokid vid niu
lausnir a arinu I






6,4% hagvoxtur a fyrri helmingi arsins

Samkvaemt t6lum Hagstofunnar hefur islenska hagkerfid adeins einu sinni vaxid meira a 1H, aridé 2007

* Hagvoxtur & 2F 2018 mﬁeldist 15% Framlag undirlida til hagvaxtar
7,2%. betta er mun sterkari
vOxtur en greiningaradilar
hofdu gert rad fyrir 10%

* Nokkud hefur haegt & vexti

einkaneyslu, sem hefur drifid 5%
hagvoxt undanfarid. P6 er utlit - . . . l
fyrir aframhaldandi voxt, enda 0%
atvinnuleysi liti, . -
atvinnupatttaka veruleg og 5%
laun ad heekka
 Heegari voxtur i ferdapjonustu | -10%
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Islenska krénan hefur veikst gagnvart helstu myntum

Ovissa vardandi fidlda ferdamanna hefur ahrif & kronuna

* | Kkjolfar fréttaflutnings um
aukna ovissu vardandi
framtidarhorfur
ferdapjonustunnar ték krénan
ad gefa eftir gagnvart helstu
myntum. Eftir snarpa
veikingarhrinu i &gust greip
Sedlabankinn inn i
gjaldeyrismarkadinn, i fyrsta
sinn i teept ar

+ pratt fyrir aukna 6évissu hefur
ferdapjonustan haldid afram
ad vaxa, po verulega hafi
haegt &

+ Greiningaradilar gera ennpa
rad fyrir vexti i komum
ferdamanna, en ad hann veragi
mun héflegri en undanfarin ar

+ Lifeyrissjodir hafa verid virkir i
erlendum fjarfestingum sem
hefur ahrif & krébnuna

« Ovissa vardandi nidurstédu
komandi kjaraviéraeéna hefur
haft ahrif & kronuna

Greiningardeild Arion banka

Gengi kronunnar gagnvart helstu myntum
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Kortavelta & hvern erlendan ferdamann
- arsbreyting, flug er undanskilid
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Innlendur verdbdlguprystingur fer vaxandi

Verdbolgan er komin yfir verdbolgumarkmid Sedlabankans

Samsetning verdbolgunnar
hefur tekid breytingum
undanfarna manudi. P6 ad
verdbolgan sé ennpa drifin
afram af husneedisverdi hefur
innflutt verdlag tekid ad yta
undir haekkun verdlags

HuUsnaedisveroshaekkanir a
hofudborgarsveedinu nddu
hamarki um mitt sidasta ar.
Sidan pa hafa heekkanirnar
verid hoflegri og utlit fyrir ad
svo verdi afram & komandi
misserum

pad er liklegt ad
verdbolguprystingur haldi
afram ad aukast, nu pegar
krénan hefur veikst og ovissa
med kjarasamninga
framundan

Visitala ibudaverds
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3F 2018

Lykilatridi i rekstri bankans a 3F

10

G

Utlanavoxtur drost saman a 3F og jukust lan til vidskiptavina um 2% &
fjoroungnum og 7,2% a fyrstu niu manudum arsins

Vaxtamunur bankans er obreyttur fra 2F pratt fyrir aukna verdbolgu vegna
endurverdlagningar lana og lausafjarst6du i erlendum myntum sem ber laga
vexti

pPoknanatekjur jukust um 10% i samanburadi vido 3F 2017

Tekjur af tryggingastarfsemi jukust um 37% fra 3F 2017, aframhaldandi
vOxtur hja Veroi

Kostnadarhlutfall er 58,5% og er ad proast i rétta att samanborid vid baedi
2F 2018 og 3F 2017



3F 2018 .
Helstu niourstoour
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Hagnadur Eiginfjarpattur 1 Kostnadarhlutfall
1,1 ma.kr. 21,6% 58,5%
2F 2018: 31.12.2017: 2F 2018:
3,1 ma.kr. 23,6% 62,3%
< ' L]
Ardsemi eigin fjar Vogunarhlutfall Stodugildi
2,3% 13,8% 1.334
2F 2018: 31.12.2017: 31.12.2017:
5,9% 15,4% 1.299
11 *Eftir innleidingu IFRS 9 pann 1. jandar 2018 var tekinn upp nyr meelikvardi vardandi gaedi utlana:

(Hlutfall 1ana i prepi 3 + POCI lan i aheettuflokki 5) / brutt6 utlan

@

o

Hlutfall lana i prepi 3, bratto*

2,9%

1.1.2018:
3,5%

ibadalan / heildar utlan

41,1%

31.12.2017:
40,6%






Rekstrarreikningur 3F 2018

Hagnadur fyrir skatta ad fratdldum virdisbreytingum batnar litillega samanborid vid 2F

Hreinar vaxtatekjur eru undir
vaentingum

poknanatekjur laekka fra 2F en
gOour voxtur i samanburdi vio
3F 2017

Hreinar fjarmunatekjur eru
viounandi m.t.t. &skorana &
innlendum hlutabréfamarkaoi

Aframhaldandi voxtur i tekjum af
tryggingastarfsemi

Rekstrarkostnadur minnkar fra
2F en eykst i samanburdi vid 3F
2017

Neikvaed virdisbreyting nanast
eingdngu vegna Primera.
Eftirstandandi atlanaahaetta
vegna flugidnadarins er 4,3
ma.kr. til nokkurra vidskiptavina
eda um 2,5% af eiginfjargrunni

Tekjuskattur er 6venju har vegna
onytanlegs skattalegs taps i
erlendum dotturféldgum Valitor

13 Allar fjarhaedir i milljonum kréna

3F 2018 2F 2018 Breyt. 3F 2017 Breyt.
Hreinar vaxtatekjur 7.445 7.613 (2%) 7.250 3%
Hreinar poknanatekjur 4.246 4,492 (5%) 3.865 10%
Hreinar fjarmunatekjur 582 927 (37%) (734) -
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 984 758 30% 716 37%
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 34 2 - 17 100%
Adrar rekstrartekjur 431 610 (29%) 483 (11%)
Rekstrartekjur 13.722 14.402 (5%  11.597 18%
Laun og launatengd gjold (4.168) (5.011) (17%) (3.840) 9%
Annar rekstrarkostnadur (3.817) (3.964) (4%) (3.699) 3%
Rekstrarkostnadur (7.985) (8.975) (11%) (7.539) 6%
Bankaskattur (937) (880) 6% (814) 15%
Hrein virdisbreyting (2.678) (192) = (2.550) 5%
Hagnadur fyrir skatta 2.122 4.355 (51%) 694 206%
Tekjuskattur (973)  (1.287) (24%) (805) 21%
Afkoma af eignum til sélu eftir skatta 0 (6) = 0 =
Hagnadur timabilsins 1.149 3.062 (62%) (111) -




Afkomubru 3F

Hagnadur fyrir skatta batnar samanborid vid 3F 2017

 Samanburdur vié 3F 2017 er
mjog litadur af virdisbreytingum Breytingar & hagnadi fyrir skatta Ardsemi eigin fjar Kostnadarhlutfall
og afkomu Valitor 3F 2017- 3F 2018 (%) (%)

» Undirliggjandi hagnadur fyrir

skatta batnar fra 3F a fyrra ari 3,3 582

» Voxtur Valitor heldur afram, med 49,5
studningi Arion banka sem 2,3
eiganda

* Medal annarra tekna i Valitor &
3F 2017 voru fjarmunatekjur
vegna eignarhlutar i Visa Inc.
sem var fluttur til bankans & 1F
2018

Me3d Valitor ~ An Valitor Med Valitor ~ An Valitor
* Kostnadarhlutfall samsteedunnar
é_lr) Valitor var 49,5% a (2.499)
fijoroungnum ' 2120 Valitor
' 3F18 2F18 3F 17
Hreinar vaxtatekjur 244 317 228
Hreinar poknanatekjur 1352 1576 1.207
Adrar tekjur 21 (22) 431
Rekstrartekjur 1617 1871 1.866
Rekstrargjold (12.990) (2.050) (1.609)
Hrein virdisbreyting (28) (25) (51)
Hagnadur fyrir skatta (401) (204) 206
Hagnadur  Valitor United Primera Adrir Hagnadur
fyrir skatta Silicon lidir fyrir skatta
3F17 3F18

14 Allar fjarheedir i milljonum kréna A'



Rekstrarreikningur 9M 2018

Goaour voxtur i poknunum og tryggingum en hreinar vaxtatekjur laekka litillega

* Hreinar vaxtatekjur heekka
vegna aukinnar verobolgu, en
breyting a lausafjarstodu ar pvi
ao vera i krobnum, sem bera haa
vexti, i ad vera i erlendum
myntum, sem bera laegri vexti,
hefur neikveed ahrif

« GOAur voxtur i poknanatekjum
eda 15% fra sama timabili 2017

+ Sterkur voxtur i tekjum af
tryggingum, eftir erfida byrjun a
arinu

* Heerri launakostnadur vegna
fijélgunar stodugilda hja Valitor
og almennra launaheekkana

» Rekstrarkostnadur haekkar um
20% fré fyrra ari, einkum vegna
bakfeerslu a 2,7 milljarda krona
skuldbindingu gagnvart
Tryggingasjodi innsteedueigenda
og fjarfesta

* Virdisbreyting haekkar milli ara,
einkum vegna Primera

15 Allar fjarhaedir i milljonum kréna

9man.'18 9 man.'17 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 21.966 22.570 (604) (3%)
Hreinar poknanatekjur 12.280 10.703 1.577 15%
Hreinar fiarmunatekjur 2.849 2.471 378 15%
Hreinar tekjur af tryggingum 1.885 1.769 116 7%
HIlutdeild i aftkomu hlutd.f.og hrein virdisbr. 18 (917) 935 -
Adrar rekstrartekjur 1.310 2.858 (1.548) (54%)
Rekstrartekjur 40.308 39.454 854 2%
Laun og launatengd gjold (13.815) (12.624) (1.191) 9%
Annar rekstrarkostnadur (11.777) (8.756) (3.021) 35%
Rekstrarkostnadur (25.592) (21.380) (4.212) 20%
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki (2.621) (2.388) (233) 10%
Hrein virdisbreyting (2.969) (1.262) (2.707) 135%
Hagnadur fyrir skatta 9.126 14.424 (5.298) (37%)
Tekjuskattur (3.078) (4.071) 993 (24%)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 112 0 112 -
Hagnadur timabilsins 6.160 10.353 (4.193) (40%)




Hreinar vaxtatekjur

Vaxtamunur helst ébreyttur pratt fyrir haerri verdbolgu

Vegna umtalsverdra atgreidsina
eigin fjar og aukningu utlana
hefur lausafjarstada bankans
sem ad mestu var i krénum
feerst meira yfir i erlenda mynt
sem ber laegri vexti

- 25 ma.kr. sem voru greiddir Gt a
1F voru 4 u.p.b. 4,7% voxtum
sem vidbétarlausafé hja
Sedlabankanum

- 10 ma.kr. til vidbotar greiddir ut
sem ardur i lok 3F

Voxtur lanabdkar fra 3F 2017
endurspeglast ekki i hreinum
vaxtatekjum vegna endur-
verdlagningar lana, til fyrirteekja
og einstaklinga

Vaxtagjold af lantoku og
innlanum heekka fra 3F 2017
vegna aukningar i bAdum
flokkum

Bankinn mun leggja enn frekari
aherslu & lausafjarstyringu og
ardsemi af lanveitingum

16 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

Hreinar vaxtatekjur Virk verdbdlga

3,5%

3,1%

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

[ (04 |
- 03 | 0,1)

= Vaxtamunur

Breytingar a hreinum vaxtatekjum 3F 2017 - 3F 2018

Hreinar Handbeert fé Utan til Verdbréf Innlan Lantaka Annad Hreinar
vaxtatekjur og innsteedur vidskiptavina vaxtatekjur
3F '17 hja Si 3F '18



Hreinar poknanatekjur

Poknanatekjur aukast um 10% i samanburdi vio 3F 2017

+ Hreinar poknanatekjur laekka litillega fra 2F sem helst ma rekja o _
til pess ad stor vidskiptavinur Valitor fér Ur vidskiptum og nytir na Hreinar poknanatekjur
sinar eigin lausnir

4,7

* Adrar poknanatekjur stodugar

- Vidskiptabankasvid nytur gods af sterkri stodu ferdapjonustunnar
+ Poknanatekjur aukast & fyrirtaekjasvidi, tengt stérum fyrirtaekjum
+ Talsverdur voxtur & fjarfestingarbankasvioi

- Verkefni i fyrirtaekjaradgjof hafa aukist fra fyrir arsfjoréungum

- Markadsvioskipti halda afram sterkri stodu a islenskum markadi,
sem hefur verio fremur erfidur & arinu 2018

+ Eignastyring heldur sterkri stddu & islenskum markadi

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

B Greidslukort og -lausnir B Eignastyring

= Fjarfestingarbanki ® Adrar poknanatekjur

17  Allar fjarhaedir i milljéréum krona A'



Hreinar fjarmunatekjur

Hlutabréfamarkadur & islandi gaf eftir & pridja arsfjordungi

* Neikvaed proun & islenskum
hluta- og skuldabréfamarkadi
sidustu misseri hefur sett
prysting & hreinar fjarmunatekjur

- OMXI8 hlutabréfavisitalan
leekkadi um 6,4% a 3F og um
1,8% a fyrstu niu manudunum
2018

Hreinar fiarmunatekjur

* Aukning i skuldabréfaeign
tengist lausafjarstyringu bankans

- Aheettulitil skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum sem bera laga vexti 1,6

* Hreinar fjarmunatekjur eru ad 13
mestu vegna virdisbreytinga a
hlutabréfum

0,9

* Hlutabréfaeign Vardar nam 3,9
mo.kr. i lok timabilsins

-0,7

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

18 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

Skuldabréfaeign
68,1 63.8 3.4
: 59,2

23,0

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

mjerlendri mynt = {islenskum kronum = Til dhzettuvarna

Hlutabréfaeign

45,2 44,0
8,6 34,9

31,0 29,5

6 3.0
11,8 10,2
8,0 8,1
3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

mSkrad ®mOskrad mOskr. skuldabréfasj. ®Til dheettuvarna



Hreinar tekjur af tryggingum og adrar tekjur

Mj6g god frammistada hja Veroi

* Hreinar tekjur af tryggingum hja
Verdi haekkudu um 25% fra 2F

- Eftir erfidan 1F hefur
tryggingareksturinn nad sér vel &
strik

A fyrstu niu manudum arsins
hefur Verdi tekist ad auka
idgjaldatekjur um 11%

- Samsett hlutfall var 80% & 3F
samanborid vid 87,4% sama
timabili & sidasta ari.

- Samsett hlutfall fyrir fyrstu niu
manudi arsins var 93,6% i

samanburdi vid 96,2% & sama
timabili 2017

» Adrar tekjur heldur slakari vegna
Obreytts mats &
fjarfestingareignum & 3F

19 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

3F 2017

Hreinar tekjur af tryggingum

4F 2017

1F 2018

2F 2018

3F 2018

3F 2017

Adrar tekjur

4F 2017 1F 2018

m Fjarfestingareignir

2F 2018

= Adrar tekjur

3F 2018



Rekstrarkostnadur

Jakveed proun kostnadarhlutfalls og aframhaldandi ahersla & kostnad

» Stodugildum i samstaedunni fjdlgadi um 3,2% fra 3F 2017,
16,9% hja Valitor og 2,3% hja Arion banka

» Voxtur Valitor haekkar kostnadarhlutfall samstaedunnar verulega

* Almennar launaheekkanir setja prysting & launakostnad. Um 400
m.kr. haekkun fra 3F 2017 skyrist ad mestu leyti af kjara-
samningsbundnum haekkunum i mai

* Annar rekstrarkostnadur er fremur stédugur

» Kostnadarhlutfall &n Valitor er undir 50%

Fjoldi stéougilda

1.293 1.284 1.299 1.309 1.334

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

= Arion banki = Valitor = Onnur détturfélog

20 Allar fjarheedir i milljoroum kréna

Kostnadarhlutfall (%)*

70,8
65,0 61,6 62,3
\/\58,2
60,9 62,1
54,0 57,6

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018

Med Valitor An Valitor

* Kostnadarhlutfall (Laun og launatengd gjold og annar rekstrarkostnadur / rekstrartekjum)

Rekstrarkostnadur

8,6 8,6 9,0

8,0

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018
B | aun og launatengd gjold B Annar rekstrarkostnadur






Efnahagsreikningur — eignir

Einfaldur og sterkur efnahagsreikningur

» Efnahagsreikningur bankans
steekkadi um 6,3% & fyrstu niu
manudum arsins

* Lan til vidskiptavina jukust um
7,2% & fyrstu niu manudum
arsins og um 9,2% fra 30.9.2017

- Samsetning lanasafns milli
einstaklinga og fyrirteekja
afram jafnt

» Sterk lausafjarstada pratt fyrir
atgreidslu & eigin fé ad fjarhaed
33 ma.kr. & fyrstu niu manudum
arsins
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30.09.2018
1.220 ma.kr.

31.12.2017
1.148 ma.kr.

Adrar og 6efnislegar: 5,5%

332 ma.kr., par af

228 ma.kr. lausafjareignir

(47% af innlanum
vidskiptavina)

Lan til
vidskiptavina
67% af heildar-
eignum

7,2% aukning fra
arslokum 2017

Adrar eignir!
Oefnislegar eignir

Fjarmalagerningar

Handbzert fé og
innstaedur hja Si

Lan til lanastofnana

* [budalan einstaklinga

= Onnur lan einstaklinga

= Lan til fyrirtaekja

1 Adrar eignir eru fjarfestingareignir, eignarhlutir i hlutdeildarfélogum, skatteign og adrar eignir

53
1

109

100

123



Lan til vioskiptavina

Gott jafnvaegi milli lana til einstaklinga og fyrirteekja

+ Lan til vidskiptavina jukust um
2,0% a 3F

Lan til vidskiptavina Lan til vidskiptavina (%)

- 3,2% voxtur i ibadarlanum &
3F einkum vegna nyrra
stafreenna lausna pratt fyrir 804 820
mikla samkeppni

- Utlan til fyrirteekja héldust
stbdug & 3F

= Einstaklingar

® Fasteigna- og byggingastarfsemi
= Fiskveidar og vinnsla

* GO0 dreifing & milli

atvinnugreina i utlanum til
fyrirteekja

B Heildsala og sméasala

= Fjarmala- og tryggingastarfsemi
« Eftirspurn eftir nyjum Gtlanum ¥ Annad
afram mikil en skortur a
islenskum krénum a markadi
mun ao ollum likindum hafa ahrif
a voxt og verdlagningu

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 30.09.2018

®Fyriteeki ™ Einst. ibudalan ™ Einst. annad
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Efnahagsreikningur — skuldir og eigio fé

Sterk eiginfjarstada og gott jafnveegi i ffarmognun

Innlan jukust um 4,8% fra
arslokum 2017 og 3,0% & 3F

Arangursrik heildsélu-
ffarmognun baedi & innlendum
og alpjodlegum mdérkudum

Kaup a eigin bréfum asamt

ardgreidslu ad fjarhaed 33.2 ma.

kr. a 1F og 3F leekka eigio fé
bankans

Sterkt eiginfjar- og
vogunarhlutfall pratt fyrir
atgreidslu & eigin fé i formi ards
og kaupa a eigin bréfum
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30.09.2018

1.220 ma.kr.

31.12.2017
1.148 ma.kr.

Eigio fé
Eiginfjarpattur 1: 21,6%
Vogunarhlutfall 13,8%

Lantaka

[ ISK 205 ma.kr.

| EUR 180 ma.kr.

[ 63rum gjm. 40 ma.kr.

Innlan

Obundin 69%

Allt ad 3 man. 18%
Meira en 3 man. 13%

3,0% aukning fra
arslokum 2017

" Sértryggd skuldabréf
= Utgefin skuldabréf

" Annad

Innlan lanastofnana og Si

= Einstaklingar

= Lif.sj6dir og
innlendar fjarm.st.

= Fyrirtaeki og adrir

Adrar skuldirt  ~ ——

3%

L Adrar skuldir eru fjarskuldir & gangvirdi, skattskuldir og adrar skuldir

L3




Innlan

Innlan jukust um 4,8% a fyrstu niu manudum arsins

* Innlan eru 40% af ffarmognun ) o . )
bankans Innldn og skuldir vid lanastofnanir og Sl Binditimi innlana (%)

* Innlan fr4 einstaklingum asamt
littum og medalstérum
fyrirteekjum hafa aukist til muna S
4 sidustu 2 arum 500 = Obundin

* Aukning i innlanum fra pessum
adilum endurspeglar gott
efnahagséastand

= Allt ad 3 man.

= 3-12 manudir

* Heildarinnlan svipud og pau
hafa verid sidustu ar eftir leekkun
arid 2016 pegar innlanum
Kauppings var breytt i
uppgreidanlegt EMTN
skuldabréf

= Meira en 12 man.

Skipting innlana eftir gjaldmidlum (%)

W {slenskar krénur

= Erlend mynt

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 30.09.2018

B Einst. og smeerri fyrirtaeki B Fyrirtaeki
" Lifeyrissjodir = Fjarm. ft. i slitaferli
= AJrir
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Lantaka

Sterkt lanshaefismat og hagsteedur endurgreidsluferill

« Bankinn hafai litla porf fyrir i
heildsolu fjarmdgnun & 3F Lantaka Endurgreidsluferill langtimafjarmognunar

426

- Fyrr & arinu gaf bankinn Ut nytt 5
ara skuldabréf ad fjarhaed 300
m. evra eda 37 ma.kr. & kjorum
sem jafngilda 0,65% yfir
millibankavoxtum. Umfram
askriftir voru ad utgafunni fra yfir
40 fjarfestum. Heildar
eftirspurnin nam 375 m. evra

93,8

74,8
632 62,3

35,5

1,9 l 21 59

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 >2028

* Bankinn fiarmagnadi ibGdalan
med Utgafu a sertryggdum
skuldabréfum innanlands.
Heildaratgafan nam 20,8 mé.kr. &
fyrstu 9 manudum arsins, par af
4.9 ma.kr. & 3F

* Bankinn gaf ut vixla ad fjarhaed
25,9 ma.kr. & fyrstu 9 manudum

B Sértryggd skuldabréf  m Utgefin skuldabréf  ® Onnur 1an / vixlaGtgafa

arsins, par af 10,3 ma.kr. a 3F Lansheefismat S&P
» S&P stadfesti lanshaefismat Ve ela
bankans i jili BBB+ med X >
stédugum horfum Ovedtryggdar . .
skuldbindingar
Skammtima
skuldbindingar o Al
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 30.09.2018
Horfur Stodugar  Stédugar

B Sértryggd skuldabréf ® Utgefin skuldabréf = Vixlar og énnur lan

Yo
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Eigio fe

Utgreidsla & umfram eiginfé héfst & 1F med kaupum & eigin bréfum og ardgreidslum & 1F og 3F

27

Eiginfjarhlutfall leekkar um 0,2%
a 3F sem ma einkum rekja til
aukningar a atlanum til
einstaklinga og smeerri fyrirteekja

Arion banki fylgist afram vel med
skuldabréfamarkadnum til pess
aod velja réttan timasetningu fyrir
utgéfu a vidbotar eiginfjarpaetti 1
eda vikjandi skuldabréfum med
pad fyrir augum ad hamarka
eigio fé bankans

Eiginfjarhlutfall (%) Vogunarhlutfall (%)

16,7 L8 15,4
. I ’ ] ]

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 30.09.2018

26,7

Ahaettuvegnar eignir / heildareignir (%)

799 72,7
l I 66‘8 67,8 66’2

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 30.09.2018

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018 30.09.2018

E Ejginfjarpattur 1 = Vidbétar eigié fé pattar 1 ® Eiginfjarpattur 2



Eiginfjarstyring

Eiginfijaruppbygging og eiginfjarkrofur

28

Eiginfjaratreikningar samstaedunnar byggja a stéou
samsteedunnar samkveemt CRR, sem undanskilur détturfélog i
tryggingastarfsemi. Lita ber sjélfsteett & eiginfjarstddu og
gjaldpolskrofu Vardar trygginga hf.

FME lauk kénnunar- og matsferli (SREP) fyrir bankann i oktober
2018. Samkvaemt nidurstdédu pess nemur
viobotareiginfjarbinding undir Stod Il 2,9% af 4heettugrunni m.v.
uppgjor 31. desember 2017. Laekkunin ar 3,4% stafar
mestmegnis af laekkun & mati atlanadheettu og lagaahaettu

I mai sidastlidnum stadfesti FME haekkun upp & 50 bps &
sveiflujfnunaraukanum en fjarmalastédugleikardd hafoi meelt
med haekkuninni i april.

Ad teknu tilliti til nyrrar SREP nidurstddu og ad teknu tilliti til
fullinnleiddra eiginfjarauka er heildareiginfjarkrafa fyrir stoou
samstaedunnar 19,8% af aheettugrunni

Ad teknu tilliti til 1,5% innri varadarauka bankans er
lagmarkseiginfjarhlutfall 21,3% og samkveemt pvi nam umfram
eigid fé samsteedunnar 3 mo.kr. pann 30. september 2018

21.7

Eiginfjargrunnur
30.9.2018

Eiginfjaruppbygging- og krofur (%)

21.3 21.3

Eiginfjarkrafa a.t.t. Hagsteed samsetning
fullinnleiddra eiginfjar
eiginfjarauka

B Almennt eigid fé
pattar 1

H Vidbotar eigid fé

pattar 1

u Eiginfjarpattur 2

B Stod 1

H Stod 2R

= Eiginfjaraukar

Innri varidarauki



Horft til framtidar

2

1 LSO
o

O

AS)

Bankinn leggur sérstaka aherslu & aukinn vaxtamun

Aukin ahersla a kostnadaradhald og mun bankinn radast i hagraedingar
verkefni par sem stafraen vegferd gegnir lykilhlutverki

Arion banki er i vidreedum vid alpjodlegan fjarfestingabanka til pess ad
koma ad soluferli Valitor

Arion banki mun afram skoda samsetningu eiginfijar og kanna mdguleika
a utgafu vikjandi skuldabrefa seinna a arinu eda a naesta ari ad teknu
tilliti til markadsadsteedna

Arion banki heldur afram a stafreenni vegferd og mun gefa ut fimm nyjar
stafraenar lausnir a fjorda arsfjoroungi og hefur par med lokid vid niu

lausnir a arinu
Yo7
AN



Arion banki vinnur ad nedangreindum markmidum til naestu 3-5 ara

& Lanavoxtur sé

Na arosemi umfram ‘ umfram voxt i
0 Ve - 7
10% efnahagslifinu a
naestu arum

(I samraemi vid krofur eftirlitsadila)

Leekka nidur undir 17% Ardgreidsluhlutfall i
kringum 50% af

- hagnaadi til hluthafa

&
i

53 Laekka i um pad bil 50%

30 A'“L






Helstu kennitolur — samanburdour milli ara

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%)

28,1 63,5

2014 2015 2016 2017 9 M18 2014 2015 2016 2017 9 M18
Verotryggingarjofnudur (ma.kr.) Gjaldeyrisojofnudur (ma.kr.)
133
116 113
95
85
32
19
5 0 6
2014 2015 2016 2017  9M 2018 2014 2015 2016 2017  9M 2018

32

Vaxtamunur (%)

2014 2015 2016 2017 9 M18

Ahgettuvegnar eignir / heildareignir (%)

2014 2015 2016 2017  9M 2018



Helstu kennitdlur — arsfjoroungslegur samanburdur

Ardsemi eigin fjar (%)

14,4
. . . 2,3
3F-16 301 3F-18

Hlutfall lana & méti innlanum (%)
An lana sem fjarmognud eru med sértryggdum
skuldabréfum

3F-16 3F-17 3F-18
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Kostnadarhlutfall (%)

65,0

3F-16 3F-17 3F-18

Hlutfall eiginfjarpattar A (%)

25,5 26,6

3F-16 3F-17 3F-18

Vaxtamunur (%)

3.1 2,7

v

3F-16 3F-17 3F-18

Lausafjarhlutfall (LCR) (%)

3F-16 3F-17 3F-18



Lykiltolur

Rekstur 9man.'l8 9man.'17 9méan.'16 9méan.'l5 9man.'1l4 3F2018 2F2018 1F2018 4F 2017 3F2017
Hreinar vaxtatekjur 21.966 22.570 22.058 20.287 18.309 7.445 7.613 6.908 7.265 7.250
Hreinar péknanatekjur 12.280 10.703 10.213 10.727 10.119 4.246 4.492 3.542 4.654 3.865
Rekstrartekjur 40.308 39.454 40.361 50.773 38.571 13.722 14.402 12.184 13.924 11.597
Rekstrarkostnadur 25.592 21.380 22.330 19.387 18.566 7.985 8.975 8.632 8.581 7.540
Hagnadur 6.160 10.353 49.679 28.594 22.631 1.149 3.062 1.949 4.066 (113)
Ardsemi eigin fjar 3,9% 6,3% 11,2% 19,8% 19,9% 2,3% 5,9% 3,6% 7,3% -0,2%
Vaxtamunur 2, 7% 2,9% 3,1% 3,0% 2,9% 2, 7% 2,8% 2,6% 2, 7% 2, 7%
Ardsemi eigna 0,7% 1,2% 2,2% 3,5% 3,2% 0,4% 1,1% 0,7% 1,4% 0,0%
Kostnadarhlutfall 63,5% 54.2% 55,3% 38,2% 48,1% 58,2% 62,3% 70,8% 61,6% 65,0%
Kostnadur/heildareignir 2,9% 2,6% 2,9% 2,6% 2,6% 2,7% 3,1% 3,0% 3,0% 2,7%
Efnahagur

Heildareignir 1.219.529 1.144.853 1.038.479 1.009.475 942.172 1.219.529 1.174844 1.131.768 1.147.754 1.144.853
Utlan til vidskiptavina 819.965 750.947 715.907 678.807 652.598 819.965 803.694 782.255 765.101 750.947
fbudalan 359.961 318.403 294.954 285.357 190.008 359.961 348.434 340.202 329.735 318.403
Vandreedalan - 1,4% 2,0% 3.2% 4,6% - - 0,0% 1,0% 1,4%
Ahzettuvegnareignir /

heildareignir 66,2% 68,4% 73,2% 73,3% 77,4% 66,2% 67,8% 68,8% 66,8% 68,4%
Eiginfjarpattur 1 21, 7% 26,6% 255% 22,2% 21,1% 21,7% 21,9% 23,6% 23,6% 26,6%
Vogunarhlutfall 13,8% 16,8% 17,4% 0,0% 0,0% 13,8% 14,3% 15,4% 15,4% 16,8%
Lausafjarhlutfall 169,1% 228,6% 194,1% 145,0% 137,1% 169,1% 231,7% 209,9% 221,0% 228,6%
Lan méti innlanum 169,2% 168,4% 165,7% 134,9% 135,2% 169,2% 168,8% 172,7% 165,5% 168,4%
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Efnahagsreikningur

Eignir 30.09.2018 30.06.2018 2017 2016 2015 2014
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka islands 100 113 140 88 48 21
Utlan til lanastofnana 123 114 87 80 87 109
Utlan til vidskiptavina 820 804 765 712 680 648
Verdbréfaeign 109 95 109 117 133 102
Fjarfestingareignir 7 7 7 5 8 7
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 1 1 1 1 27 22
Adrar eignir 59 42 39 32 27 26
Eignir samtals 1.220 1.175 1.148 1.036 1.011 934

Skuldir og eigid fé

Innlan lanastofnana og Sedlabanka islands 15 6 7 8 11 23
Innlan fra vioskiptavinum 485 476 462 412 469 455
Adrar skuldir 94 74 67 65 62 61
Lantaka 426 411 385 339 256 201
Vikjandi skuldir - - - - 10 32
Eigio fé 199 207 226 211 193 161
HIlutdeild minnihluta 1 1 0 0 9 2
Skuldir og eigio fé samtals 1.220 1.175 1.148 1.036 1.011 934
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Fyrirvari

36

Kynning pessi er eingéngu eetlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari
kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki skylda til ad Utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem
fram koma i kynningu pessari, eda til ad uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
peer rangar.

Upplysingar um bankann, dotturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér teemandi upplysingar um bankann,
dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggoar a fyrirliggjandi upplysingum, dsetlunum um vaentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru
upplysingarnar hadar ymsum oévissupattum og geta peer breyst an fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjéornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd & peim upplysingum, forsendum og nidurstddum sem fram
koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar,
forsendurnar og nidurstédurnar séu ndkveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og peir skulu ekki bera skadabotadbyrgd a tjéni sem rekja ma til pess ad
peer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnsegjandi.

pessi kynning inniheldur framtidarsyn sem endurspeglar naverandi syn stjérnenda um framtidina og fjarhagslegan arangur framtidarinnar. Upplysingar
i kynningunni eru byggdar & gdgnum félagsins, sem fyrir liggja, pegar kynningin er birt. P6 Arion banki telji ad gefnar veentingar séu raunheefar er enga
vissu haegt ad gefa fyrir pvi ad peer gangi eftir. Af peim sékum getur endanleg nidurstada ordid umtalsvert frbrugdin umraeddum veentingum. baer
forsendur sem mikilvaegastar eru og geetu valdio annarri Gtkomu hja Arion banka: a) préun efnahagsumhverfis, b) préun verdbélgu, vaxta og
gjaldmidla, c) préun samkeppnisumhverfis og d) breytingar & regluverki og adrar adgerdir stjornvalda. pPessir paettir eru alls ekki teemandi taldir.
Yfirlysing pessi gefur ekki til kynna ad Arion banki hyggist eda hafi breytt sinni framtidarsyn & neinn hatt, umfram pad sem fyrir liggur um breytingar a
I6gum eda gildandi kauphallarreglum ef og pegar adsteedur koma upp sem kalla & breytingar fra peim tima er pessi kynning var birt Arion banki ber
ekki i neinum tilvikum abyrgd & tjoni sem kann ad hljota af notkun upplysinga i kynningu pessari. Oheimilt er ad endurbirta eda dreifa upplysingum i
kynningunni &n skriflegs sampykkis Arion banka.

Méttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a ofangreindan abyrgdarfyrirvara.






