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Arion banki - helstu atridi
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® Arion banki er leidandi banki & islenskum
m’arkaéi. Arion. bar.1l'(i e’r tg’ngslabanki sem Hagnadur arsins 7777 14.419
bydur upp a alhlida fjarmalapjénustu o
Ardsemi eigin fjar 3, 7% 6,6%

e Efnahagsumhverfid & islandi er 6flugt med
5,0% voxt i VLF (9M 2018), 2,4% atvinnuleysi
(4F 2018) og 3,4% verdbolgu (jantar 2019)

Vaxtamunur 2,8% 2,9%
Kostnadarhlutfall 56,9% 48,9%

e Efnahagur Arion banka er sterkur med jafnri 31.12.2018  31.12.2017
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Arsreikningur samsteedu Arion banka fyrir arid 2018 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en
saman er visad til peirra sem ,samsteedunnar”.

Horfur i starfsumhverfinu

Hagvoxtur meeldist 5% & fyrstu niu manudum &arsins 2018, sem er umfram vaentingar sem voru i upphafi pess ars. Samsetning hagvaxtar
var hagfelld par sem jakveett framlag utanrikisverslunar til hagvaxtar vo & méti haegari innflutningsvexti. Voxtur einkaneyslu var eftir sem
adur undirstada hagvaxtarins, p6 heegt hafi verulega & peim vexti. brétt fyrir sterkar hagvaxtartlur er ymislegt sem bendir til pess ad mjaku
lendingunni hafi fremur verid frestad en afstyrt og ad haegari hagvoxtur sé framundan. Liklegt er ad erfidleikar i flugrekstri muni hafa ahrif &
ferdapjonustu & komandi manudum og mogulega valda feekkun i komum erlendra ferdamanna til landsins. P& benda kortaveltutdlur til
heegari vaxtar einkaneyslu asamt pvi ad hefébundin atvinnuvegafjarfesting drést saman & pridja arsfjéroungi 2018, sem er eitt skyrasta
merkid um kolnun hagkerfisins. Verdbolga hefur pokast upp fyrir 2,5% verdbdlgumarkmid Sedlabanka Islands en er pé ennpa litil i ségulegu
samhengi. Pad er liklegt ad innlendur verdbdlguprystingur fari &fram vaxandi, enda krénan buin ad veikjast verulega ad undanfornu og horo
kjarabaréatta yfirstandandi. Greiningardeild Arion banka gerir rad fyrir héflegum hagvexti & komandi misserum, minnkandi framleidsluspennu,
nokkud vaxandi en engu ad sidur litlu atvinnuleysi og aukinni verdbdlgu.

Um Arion banka

Arion banki er leidandi alhlida tengslabanki & islenskum fjarmalamarkadi. Bankinn er skradur i kauphéll & islandi og i Stokkhélmi fra pvi i
juni 2018. Bankinn hefur géda aheettudreifingu og sterka st6du & 6llum tekjusvidum, sem eru vidskiptabankasvid, fyrirtaekjasvid, eignastyring
og fjarfestingarbankasvid. Sem hluta af kjarnastarfsemi & bankinn ad auki détturfélogin Stefni hf. og Vord tryggingar hf. sem auka
bjonustuframbod hans. Stefnir er steersta sjoédastyringafyrirtaeki & islandi og Vérdur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er
fiorda steersta tryggingafélagid & islandi. A3 auki er Valitor Holding hf. (Valitor) i eigu Arion banka, en félagid er leidandi & svidi
feersluhirdingar og greidslumidlunar & islenskum markadi og er einnig med starfsemi & Nordurléndum og i Bretlandi. Akvérdun hefur verid
tekin um ad bjéda félagid til sélu & alpjodlegum markadi og pvi er félagid flokkad sem aflogd starfsemi til s6lu i békum samsteedunnar i
arslok.

Efnahagur Arion banka er sterkur og bankinn bydur vidskiptavinum sinum alhlida fjarméalapjénustu med pad ad markmidi ad skapa verdmeeti
til framtidar, vidskiptavinum, hluth6fum, samstarfadilum og samfélaginu 6llu til géda. Bankinn leggur afram aherslu a samkeppnishaefar
ardgreidslur til hluthafa.

Arion banki leggur aherslu & nyjungar, hagkveemni i rekstri og goéda pjonustu. Bankinn hefur lagt sérstaka aherslu a préun stafreenna lausna.
Bankinn hefur sett sér pad markmid ad vera fremsti stafreeni bankinn & islandi og hefur haldid forystu & markadnum pegar kemur ad
stafreenum lausnum. Bankinn hefur & undanférnum premur arum gefid Gt um 20 stafreenar lausnir, einkum fyrir einstaklinga. Pessar lausnir
hafa haft jakvaed ahrif & markadsstddu bankans og upplifun vidskiptavina, t.d. & markadi fyrir ibddalan og 6nnur lan til einstaklinga. Arion
banki hefur vidhaldi® markadshlutdeild sinni i ibudalanum med pvi ad keppa i pjonustu og skjétum afgreidslutima fremur en i verdum vid
lifeyrissj6di sem bla vid hagstedara reglugerdar- og skattaumhverfi. Med nyjum stafreenum lausnum enn betur komié til méts vid parfir
vidskiptavina og studlad ad meiri skilvirkni i starfsemi bankans sem mun, til lengi tima litid, leida til leegri rekstrarkostnadar vida i bankanum.
Markvisst hefur verid unnié ad hagraedingu i Gtiblaneti bankans, & undanférnum arum med faekkun Gtibda, ekki sist & héfudborgarsvaedinu,
hagreedingu hisnaedis og flutnings t.d. i verslunarkjarna, par sem vidskiptavinir eiga regluleg erindi.

Starfsemi & arinu

Hagnadur arsins nam 7.777 milljonum kréna og nam eigid fé samstaedunnar 200.859 milljonum kréna i lok ars. Ardsemi eigin fjar var 3,7% a
arinu. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar, reiknad samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 22,0% og hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 var
21,2%, ad teknu tilliti til fyrirhugadrar ardgreidslu i kjolfar adalfundar. Hlutfollin eru nokkud umfram peer kréfur sem Fjarmalaeftirlitid gerir og
akveedi i I6gum. Lausafjarstada bankans var einnig sterk i lok arsins og vel yfir lsgbundnum lagmérkum.

Lakari afkoma samstaedunnar & arinu 2018 samanborid vid fyrra ar ma einkum rekja til rekstrarerfidleika og gjaldprots Primera Air &
haustmanudum, en bankinn faerdi nidur teeplega 3 milljarda kréna i &byrgdum og lanveitingum vegna pessa. Fjarfesting i vexti alpjodlegrar
starfsemi Valitors hefur einnig ahrif, en Valitor er i mikilli uppbyggingu erlendis og hefur i peim fasa verid rekid med rekstrartapi.

Breyting & eignahlid efnahagsreiknings bankans & arinu er einkum aukning lana til vidskiptavina en pau jukust um 9% & éarinu 2018 og
leekkun lausafjar i kjolfar ardgreidsina og kaupa & eigin bréfum & arinu 2018, sem samtals namu um 33,3 milljsrdum kréna. A skuldahlidinni
er pad ny lantaka sem eykst, ny vikjandi lantaka og leekkun eigin fjar i kjolfar kaupa & eigin bréfum og ardgreidsina sem er helsta breytingin
a arinu. Med akvordun um ad endurflokka Valitor samsteeduna pannig ad hin flokkist na sem aflégd starfsemi til solu, feerast eignir Valitors
ar 68rum flokkum efnahagsreikningsins, einkum ur lanum til lanastofnana, 6efnislegum eignum og 6drum eignum og eru nd syndar { linunni
eignir og aflégd starfsemi til sélu i efnahagsreikningi. A skuldahlidinni leekka einkum adrar skuldir og eru heildarskuldir Valitor syndar undir
lidnum skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu i efnahagsreikningi.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

i jani 2018 lauk skraningu Arion banka i kauphdll en skraningarferlid hofst 2016. Bréf i bankanum voru tekin til vidskipta & Nasdaq islandi og
4 Nasdaq Stokkholmi i kjolfar solu & 28,7% hlut Kaupskila ehf. (détturfélags Kauppings ehf.) i bankanum. Vinna vid undirbdning skraningar
og so6lu & eignarhlutum af hélfu stjérnenda og talsverds héps starfsmanna bankans var mikil en auk pess naut bankinn adstodar fr& ymsum
innlendum og erlendum radgjofum. Skraningin tokst vel og er talid ad skraningin & seenska markadinn komi til med ad vekja athygli
alpj6dlegra fiarfesta & islandi og islenskum fjarfestingarkostum fram & veginn.

A arinu 2018 kannadi Arion banki kosti sina vardandi détturfélagid Valitor. Um mitt ar voru fengnir radgjafar til ad adstoda bankann vid ad
meta valkosti vardandi framtidareignarhald félagsins. Arion banki hefur stutt félagié i alpj6dlegum vexti pess en nu var metid ad adkoma
annarra fjarfesta med vidteekari pekkingu & pessum markadi veeri aeskileg. | kjolfarid var akvedid ad rada alpjodlega fjarfestingarbankann
Citi sem soluradgjafa, par sem stefnt er ad sélu & meirihluta eda 6llu hlutafé félagsins. Par med metur bankinn svo aé skilyrdi til flokkunar
félagsins sem aflogd starfsemi til solu séu uppfyllt og er framsetning med peim heetti i arsreikningnum, sja nanar i skyringu 4. Stakksberg
(United Silicon) er einnig flokkad sem aflogd starfsemi til solu. Soluferli Stakksbergs hefur seinkad nokkud, ekki sist vegna flékins
regluverks, en bankinn vinnur akvedid ad framgangi sélunnar og ad hun verdi eins fljétt og kostur er.

Likt og sidustu &r eru peir skattar sem lagdir eru & Arion banka og adra islenska banka ur 6llum takti vid skatta sem lagdir eru & énnur
islensk hlutafélég. Munar par mest um 6% sérstakan fjarsysluskatt sem reiknast & skattskyldan hagnad umfram 1 milljard kréna og
sérstakan skatt & fijarmalafyrirtaeki, 6dru nafni bankaskatt, sem nemur 0,376% af skuldum umfram 50 milljarda kréna. Bankaskatturinn
leekkar ekki stofn til tekjuskatts.

Standard & Poor's stadfesti lanshaefismat Arion banka i jali 2018 en pad er ni BBB+ med stodugum horfum. Bankinn hefur hafid aéur
kynnta vegferd sina i endurskipulagningu eigin fjar, med Gtgafu vikjandi skuldabréfa i n6vember.

Starfsmenn

Starfsmenn samstaedunnar voru i 904 stodugildum i lok ars samanborid vid 949 i lok ars 2017. bar af voru 794 stédugildi hja Arion banka
hf. en pau voru 844 i arslok 2017. Feekkun i samsteedunni og moédurfélaginu milli &ra mé einkum rekja til Gtvistunar & sedlaveri, { samvinnu
vid hina stéru vidskiptabankana, og hagreedingar i stafreenni vegferd bankans. Til vidbétar eru riflega 400 starfsmenn i détturfélogum
bankans sem eru til sélu, p.e. i Stakksbergi ehf. og Valitor.

Fjarmognun og lausafjarstada

Lausafjarstada bankans er sterk, par sem lausafjarpekjuhlutfall (LCR) var 164%, sem er langt umfram lagmarkshlutfall sem er 100%, sja
skyringu 45. Ahersla bankans var & sterka lausafjarstédu i gegnum skraningarferlid, sem lauk & midju ari, svo ekki pyrfti ad saekja a
lansfjarmarkadi & sama tima.

Innlan, sem eru styrkasta stod i fjarmognun bankans, jukust um teepa 4 milljarda kréna eda taeplega 1% milli ara. Samsetning innlana hefur
breyst & pann veg ad hlutdeild einstaklinga og minni og medalstérra fyrirtaekja eykst en innsteedur fra fagfjarfestum hafa leekkad. Langvinnur
voxtur efnahagslifsins og aukning kaupmattar vidskiptavina bankans hefur mest ahrif & jakveeda proun innlana i pessum flokkum.

i mars gaf Arion banki Gt skuldabréf til fimm ara ad fiarhaed 300 milljonir evra. Umframeftirspurn var eftir skuldabréfunum en i heild barust
tilbod fré riflega 40 fjarfestum fyrir um 375 milljonir evra. Skuldabréfin bera fasta 1,0% vexti og voru seld & kjorum sem jafngilda 0,65% alagi
& millibankavexti.

i desember 2018 for bankinn i endurkaup & 300 milljén evra skuldabréfi med gjalddaga i april 2019. Bankanum barust tilbod ad fjarhaed 155
milljonir evra og var 6llum tilbodum tekid.

i névember gaf Arion banki Gt i fyrsta sinn skuldabréf eiginfijarpattar 2 ad fjarhaed 500 milljonir seenskra kréna. Skuldabréfin voru gefin Gt til
10 ara med innkdllunarheimild af halfu Gtgefanda eftir 5 ar (LONC5). Skuldabréfin, sem eru fyrsta vikjandi atgafa Arion banka, eru med
fliotandi vexti, 310 punkta ofan & millibankavexti i seenskum krénum. Skuldabréfin teljast til eiginfjarpattar 2 samkvaemt 16gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Utgafa skuldabréfanna styrkir eiginfiargrunn bankans og er &fangi i vegferd hans ad na fram hagkvaemri skipan
eiginfjar.

Samsteedan og eignarhald

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjérn Arion banka leggur fyrir hluthafa er & léglega bodudum hiluthafafundi en samskipti
milli stjérnar og hluthafa & milli funda fara ad 6dru leyti eftir skilvirku og adgengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem skilgreinast sem
vidkvaemar markadsupplysingar eru birtar i kauphallartilkynningum sem MAR tilkynningar. Bankinn skipuleggur jafnframt arsfjéroungslega
fundi fyrir markadsadila par sem bankastjori, fjarmalastjéri og fulltrGar fjarfestatengsla kynna arshlutauppgjor bankans.

Skraningu bankans & almennan hlutabréfamarkad Nasdaq islandi og Nasdaq Stokkhdlmi lauk pann 15. jani 2018 par sem 28,7% af
atgefnum bréfum voru keypt af storum hopi fjarfesta fra islandi, Skandinaviu, Bretlandi, Mid-Evropu og Bandarikjunum. Skraningin var fyrsta
skraning islensks banka & adalmarkadi & islandi fra 2008. Skraningin er mjég mikilvaegt skref fyrir Arion banka sem bydur nyja hluthafa
velkomna. I kjélfar skraningarinnar i jani hafa storar breytingar ekki att sér stad medal steerstu hluthafa bankans. | arslok 2018 er Kaupskil
ehf. steersti hluthafi bankans med 32,67% hlut. Heildarfjoldi hluthafa var i &rslok yfir 6.000 en frekari upplysingar um hluthafa bankans ma
sja i skyringu 36.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Aheettustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar &heettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirteeki og stafa af daglegum rekstri.
Ahaettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i ad greina verulega ahaettu, ad gefa
aheettuskuldbindingum téluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka ahaettu og ad vakta stédugt aheettu. Ahzettustyringarferlid og
geta samsteedunnar til pess ad styra og verdleggja ahaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samsteedunnar, svo
og til pess ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Aheettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
ahaettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og hefst umfjéllunin i skyringu 43.

Eigio fé og aragreidslur

FME lauk kénnunar- og matsferli (SREP) fyrir bankann i okt6ber 2018. Vidbétareiginfjarkrafa undir Stod 2 dkvardast & grundvelli innra mats
bankans & eiginfjiarporf (ICAAP). Vidbétarkrafan er 2,9% af aheettugrunni og byggir & fjarhagsupplysingum 31. desember 2017 midad vid
stodu samsteedu sem undanskilur dotturfélog i tryggingastarfsemi. Vidbétarkrafan nam &dur 3,4% af aheettugrunni og skyrist leekkunin
einkum af leekkun & mati & Utlanadheettu og lagadheettu. Heildareiginfiarkrafa bankans, ad teknu tilliti til eiginfjarauka, er samkvaemt pvi
19,4% pann 31. desember 2018, sem haekkar i 19,8% i mai 2019 pegar haekkun & sveiflujdfnunarauka tekur gildi. Frekari hsekkun aukans
um 0,25% tekur gildi i febrtar 2020. A& teknu tilliti til haekkun eiginfjarauka i mai asamt innri vartidarauka bankans (1,5%) er eiginfjarviomio
bankans 21,3% fyrir heildareiginfjarhlutfall. Bankinn stefnir & ad leekka hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 i 17%.

Eiginfjarhlutfall samsteedunnar var 22,0% pann 31. desember 2018 og hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 var 21,2%. Undanfarin ar hefur
eiginfjargrunnur bankans verié umtalsvert yfir eiginfiarkréfum, sem hefur verid meett ad mestu med eiginfjarpeetti 1. Tekin hafa verid fyrstu
skrefin i attina ad endurskipulagningu eiginfijargrunns. Samtala ardgreidsina og kaupa & eigin bréfum var 33,3 milljardar kréna & arinu sem
haféi ahrif til leekkunar & eiginfjarhlutfoll bankans. Bankinn gaf ut vikjandi skuldabréf i névember 2018 sem kemur til haekkunar
eiginfjargrunns i gegnum eiginfjarpatt 2. Timasetning neestu skrefa er m.a. had markadskjérum og lausafjarstédu bankans i islenskum
krénum. Eiginfijarhlutfall bankans er na neer peim kréfum sem settar eru af FME par um og ahersla & styringu eiginfjar hefur pvi verié efld
med pad ad markmidi ad auka ardsemi bankans.

Stjorn bankans leggur til ad 10 milljarda kréna ardur verdi greiddur & arinu 2019 vegna uppgjorsarsins 2018 eda sem samsvarar 5 krénum a
hlut og 140,5% af hagnadi hluthafa Arion banka. Stjérn bankans hefur vidtaeka heimild til ad leggja fram tillogu um ardgreidslu eda adra
radstofun eigin fjar og pvi mun stjérnin mégulega boda til aukahluthafafundar fram ad adalfundi 2019, par sem tillaga um slika radstofun yroi
1690 fyrir.

Stjornarheettir

A sidasta adalfundi Arion banka, pann 15. mars 2018, voru kjdrnir sjé stjornarmenn til ad starfa fram ad naesta adalfundi bankans, prjar
konur og fjérir karlmenn. Pa voru prir varamenn kosnir (tveir karlmenn og ein kona) og sitja peir stjérnarfundi ef stjornarmadur segir sig ur
stjorn eda forfallast & stjornarfund. | september 2018 var einn nyr stjornarmadur kosinn i stjérn bankans i stad stjornarmanns sem sagdi af
sér i mai 2018. Einn stjérnarmadur sagdi sig Ur stjérn bankans i september 2018 og situr varamadur stjérnarfundi i hans stad par til nyr
stjornarmadur verdur kjérinn. Kynjahlutfall er i samraemi vid lagakroéfur sem segja ad fyrirtaeki med fleiri en 50 starfsmenn skuli tryggja ad
hlutfall hvors kyns i adal- og varastjorn félagsins sé ekki leegra en 40%. Fimm stjérnarmenn og tveir varamenn eru 6hadir Arion banka og
daglegum stjérnendum pess sem og stérum hluth6fum bankans.

Stjérn Arion banka hf. hefur tileinkad sér go6da stjérnarheetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og fyrirteekjamenningu
innan bankans til hagsbota fyrir alla hagsmunaadila. Arion banki hefur i pvi skyni sett yfirlysingu um stjérnarhzetti sem zetlad er ad studla ad
opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og almennings. Pa
hlaut bankinn i desember 2015 vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirteeki i gédum stjérnarhattum. Vidurkenningin gildir i prjd ar nema
verulegar breytingar verdi & stjorn eda eignarhaldi bankans.

Stjorn Arion banka fer med sedsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Stjérn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til
daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru 6venjuleg eda mikils hattar. Stjérn Arion banka raedur bankastjora sem fer med
daglegan rekstur i samreemi vid pa stefnu sem han setur. Bankastjéri reedur framkveemdastjorn. Undirnefndir stjérnar eru fjorar,
endurskodunarnefnd, &heettunefnd, lananefnd og starfskjaranefnd. Einn nefndarmadur i starfskjaranefnd stjérnar, er varamadur i stjorn

bankans og einn nefndarmanna endurskodunarnefndar stjoérnar er ekki stjornarmadur og er 6hadur baedi bankanum og hluthéfum hans.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nénar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreidum og
bokhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjorn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og
aheettustyring. Innri endurskodandi er skipadur af stjérn og starfar 6h&dur 6drum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Innri
endurskodandi veitir 6hdda og hlutlaega stadfestingu og radgjof sem aetlad er ad vera virdisaukandi og beaeta rekstur bankans. Regluvérdur,
sem heyrir beint undir bankastjora, starfar sjélfsteett innan bankans, i samreemi viéd erindisbréf stjérnar. Meginhlutverk regluvérsiu er ad
draga Ur hlitingaraheettu bankans med skilvirkum adgerdum. Regluvarsla starfar samkveemt ahesettumidadri starfséeetlun sampykktri af
stjorn, par sem medal annars er kvedid & um reglulegt eftirlit og reglulega freedslu fyrir starfsfolk um paer lagakréfur sem bankinn starfar eftir.

Stjérnarhattum Arion banka er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i 6endurskodudum vidauka vid arsreikninginn og a
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir & I16gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru & peim
tima sem éarsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og
leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja, 5. Utgafu, Gtgefinni af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kauphéll islands i mai
2015. Stjornarheettir bankans eru i samraemi vid leidbeiningarnar ad einu tilviki undanskildu, sem nanar er tilgreint i
stjornarhéattaryfirlysingunni.
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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

Samfélagsabyrgd og ofjarhagsleg upplysingagjof

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem veitir alhlida fijarmalapjonustu til fyrirtaekja og einstaklinga med pad ad markmidi ad skapa
verdmeeti til framtidar, vidskiptavinum, hluthéfum, samstarfsadilum og samfélaginu Ollu til goéda. Yfirskrift stefnu bankans um
samfélagsabyrgd er Saman latum vid géda hluti gerast og felur medal annars i sér ad bankinn vilji vera 68rum fyrirmynd um abyrga og
ardbeera vidskiptaheetti sem taka mid af umhverfi, efnahagslifi og pvi samfélagi sem bankinn starfar i.

Hornsteinar Arion banka eru heiti yfir gildi bankans og eiga ad vera leidbeinandi vid akvardanatdku og i 6llu sem starfsfélk bankans segir og
gerir. beir koma inn & hlutverk, hugarfar og hegdun. Hornsteinarnir eru gerum gagn, latum verkin tala og komum hreint fram. Siéareglur
Arion banka eru hugsadar sem viémid fyrir starfsfolk til ad studla ad abyrgri akvardanatoku og eru sampykktar af stjorn.

Starfsemi Arion banka fellur undir akvaedi arsreikningalaga um éfjarhagslega upplysingagjoéf par sem m.a. er fjallad um st6du og ahrif
félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. itarlega umfjéllun um 6fjarhagslega maelikvarda er ad finna i vidauka med
arsreikningi pessum. | arsskyrslu Arion banka, sem gefin verdur Ut pann 20. febriar 2019 er frekari umfjollun um &fjarhagslega
upplysingagjof, en par er i rikara meeli en adur horft til Global Reporting Initiative stadalsins og fyrstu skref stigin i upplysingagjof samkvaemt
stadlinum, GRI Core. Arsskyrslan verdur adgengileg 4 heimasidu bankans, www.arionbanki.is. Einnig er horft il heimsmarkmifa Sameinudu
pj6danna, 10 grundvallarvidmida Global Compact, sattmdla Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd, og vidmida Nasdaq a
Nor&urléndunum og i Eystrasaltsrikjunum sem snua ad 6fjarhagslegri upplysingagjof og lykilmaelikvordum.

Aritun stjornar og bankastjéra

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir 4ri® 2018 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i 16gum um arsreikninga, légum um fjarmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil
lanastofnana.

pad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samsteedunnar og sj6dstreymi a arinu 2018 og fjarhagsstodu
hennar 31. desember 2018.

Ennfremur er pad dlit okkar ad samsteedureikningurinn dsamt, skyrslu og aritun stjérnar og bankastjora, gefi glégga mynd af proun i rekstri
og stédu samsteedunnar og lysi peim megin ahaettu- og évissupattum sem samsteedan stendur frammi fyrir.

Stjérn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samsteedureikning bankans fyrir ari6 2018 og stadfesta hann hér med undirritun
sinni. Stjérn og bankastjéri leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur & adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 13. febraar 2019
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.

Alit
Vio hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. fyrir arid 2018. Samsteeduarsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samsteedudarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu bankans & &rinu 2018, efnahag hans 31. desember 2018 og
breytingu & handbeeru fé & arinu 2018, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu og vidbotar kroéfur i 16gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arion banka hf. i samreemi vid alpjédlegar sidareglur (IESBA Code) og settar
sidareglur fyrir endurskodendur 4 islandi og héfum vid uppfyllt &kveedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra
og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vio endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &
samstaeduarsreikningi bankans arid 2018. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samsteeduarsreikningnum og hofd til hlidsjénar vid

akvordun a videigandi aliti & honum. 1 aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginahersla vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat Gtlana og virdisryrnun

Utlan til vidskiptavina samsteedunnar namu 843.717 milljonum
kréna pann 31. desember 2018 og nam feerd virdisryrnun 10.625
milljonum kréna (par med talid virdisryrnun lida utan efnahags)
pann 31. desember 2018.

Samsteedan innleiddi IFRS 9 pann 1. jantar 2018. Innleidingin hefur
m.a. pau ahrif ad virdisryrnun er faerd ad teknu tilliti til veents
Utlanataps i stad pess ad pad sé feert pegar tapsatburdur hefur att
sér stad. Stjornendur hafa greint fra &hrifum innleidingar IFRS 9 |
skyringu nr. 2.

Stjérnendur hafa greint fra reikningsskilaadferéum i tengslum vid
veenta virdisryrnun { skyringu nr. 57 og greint fr& hreinni

virdisbreytingu Gtlana og abyrgda i skyringum nr. 15 og 43.

Akvordun um mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda er had mati
stjérnenda. Vegna mikilveegis matsins, umfangs pess og ahrifa &
arsreikninginn teljum vié mat & virdisryrnun Gtldna og abyrgda vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

Mikilveegustu forsendur eru:

» Forsendur sem notast er vid i likani fyrir veent Utlanatap til ad
meta likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sj6dstreymi
vidskiptavina.

* Greina timanlega fyrirgreidslur med verulega aukningu i
Utldnadheettu og virdisryrdar fyrirgreidslur.

» Mat & tryggingum og forsendur sem notadar eru vid handvirkt mat
a virdisryrdum fyrirgreidsium.

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2018

Vido hofum lagt mat & virdisryrnun Gtlana og &byrgda, metid
adferdafreedina sem beitt er dsamt pvi ad leggja mat a peer
forsendur sem tilgreindar eru i lysingu & meginaherslunni, byggt &
aheaettumati okkar og pekkingu & fjarmalafyrirtaekjum.

Vid endurskodun okkar 16gdum vid mat & innleidingu
samsteedunnar & IFRS 9. Vid framkveemdum préfanir &
virdisryrnunarlikbnum samsteedunnar og l6gdum mat & pa
adferdafraedi sem innleidd var fyrir Gtreikning & veentu atlanatapi.

Skodun okkar félst medal annars i eftirfarandi pattum:

» Profun & lykileftirlitspattum vegna lykilforsenda sem notadar eru i
likani fyrir veent Gtlanatap til pess ad meta likur & alvarlegum
vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina.

* Gagnaendurskodun & forsendum sem notadar eru i likani fyrir
veent Utlanatap. Par med talid skodun a forsendum sem notast er
vid i flokkun lana nidur a prep, forsendur sem notast er vid til ad
leida at likur & vanskilum & liftima fyrirgreidslu og adferdafreedi vio
Gtreikning a tapi vegna alvarlegra vanskila

* Profun & lykileftirlitspattum og gagnaendurskodun & pvi ad
fyrirgreidslur med verulega aukningu i Gtlanadhaettu og virdisryroar
fyrirgreidslur séu greindar timanlega, asamt forsendum stjérnenda
vid inngrip.

* Profun a lykileftirlitspattum med likénum og ferlum vid mat & virdi
trygginga sem notad er i Gtreikningum & veentu Gtlanatapi.

* Framkveemd gagnaendurskodunar a lanum sem metin eru
handvirkt til pess ad stadfesta ad notast sé vid videigandi forsendur
vid mat & virdi utlana og abyrgda, par med talid forsendur um mat &
virdi trygginga og mat a framtidar sj6dstreymi vidskiptavina,



Aritun 6hads endurskodanda

Meginéhersla vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Innlausn tekna

Vaxtatekjur eru grundvallar lidur og jafnframt steersti einstaki
lidurinn i rekstrarreikningi bankans.

Lidurinn er hadur fyrirfram gefnum samningsakvaedum og pvi mjog
hédur télvukerfum og eftirlitsumhverfi bankans. Af peim &staedum

er pessi lidur talinn sem meginahersla vid endurskodunina.

Grundvollur fyrir innlausn tekna og reikningsskilaadferdir eru settar

Vid hofum yfirfarid matsreglur, verkferla og eftirlitspeetti i kringum
innlausn tekna. Vid hofum préfad videigandi eftirlitspaetti vardandi
reikningshaldslega medhondlum & vaxtatekjum. Jafnframt héfum
vid yfirfarid hvort vaxtautreikningur sé i samraemi vio akveedi IFRS.

Vio beittum Urtakspréfunum vid endurskodun vaxtatekna og barum
undirliggjandi gégn saman vid lanakerfi bankans. Jafnframt beittum
vid greiningaradgerdum vid endurskodunina.

fram i skyringum nr. 52 med arsreikningnum.
Vid beittum drtakspréfunum  vid  endurskodun & nakvaemni
vaxtadtreikninga.

Toélvuumhverfi

Arion banki er mjog hadur télvukerfum vid pjonustu vidskiptavina,
vid studning vid vidskiptaferla, til ad tryggja nakveema vinnslu
fijarhagsupplysinga og sem studning vid innra eftirlit bankans.
Margar eftirlitsadgerdir med fjarhagsupplysingum eru hadar
sjalfvirkni télvukerfa en einnig eru heild og geedi skyrsina sem eru
framleiddar i kerfum bankans hadar peim eftirlitsadgerdum. Ad
pessu virtu teljum vid ad meginahersla vid endurskodunina sé
skodun a télvuumhverfi bankans.

Vid hofum yfirfarid matsreglur og verkferla tengda télvukerfum
bankans. Vid préfudum videigandi adgerdir tengdar eftirliti med
breytingastjornun, eftirliti med adgangsheimildum og rekstri
tolvukerfa tengdum fjarhagsupplysingum.

Adrar upplysingar

Stj6rn og bankastjoéri bera abyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela éendurskodadan vidauka vid arsreikninginn, 5 ara yfirlit,
lykiltdlur, 6endurskodad arsfjéroungsyfirlit i skyringu namer 6 og skyrslu stjérnar.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin s
stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu i verulegu
6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt & peirri vinnu sem vié hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 63rum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stj6rnar
sem fylgir samsteeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki
fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Stjorn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduérsreikningsins i samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbotar krofur i 16gum um arsreikninga. Stjorn og bankastjori eru einnig abyrg fyrir pvi
innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samsteeduarsreikningsins eru stjérn og bankastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Arion banka hf. Ef vid &, skulu stjérn og
bankastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau &kvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjérn og bankastjéri hafi akvedid ad leysa félagio upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga
adra raunheefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun samsteeduéarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi
eda mistaka og ad gefa Gt &ritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka
eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geaetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda samsteeduarsreikningsins, einar og sér
eda samanlagdar.

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2018



Aritun 6hads endurskodanda

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

+ Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i samstaeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og &6flum endurskodunargagna sem eru neegjanleg og
videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad
einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i
peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjornenda sé raunheeft.

Alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhzefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur
vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef
slikar skyringar eru éfullnzegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdégnum
sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um
rekstrarhzefi samstaedunnar.

* Metum i heild sinni hvort samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi viéskiptum og atburéum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samsteeduarsreikninginn me? tilliti til gldggrar myndar.

« Oflun fullnzegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta Iatid i ljos alit a
samsteeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samsteedunnar. Vid berum ein abyrgd

4 aliti okkar.
Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um asetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og

veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vié
a.

Vid hoéfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vié héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og héfum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett
til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi héfdu mesta pydingu i
endurskoduninni a yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vié lysum pessum atridum i aritun okkar nema l6g og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um viékomandi
atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Képavogur, 13. febraar 2019

Deloitte ehf.
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Rekstarreikningur samstaedu

Skyring 2018 2017
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HIEINAT POKNANALEKJU ....vveieicieececetcee ettt ettt e st se et et te e et et e e et et ess s et eseaseseseaseseserena 8 10.350 10.211
HIEINAr fJAIMUNALEKIU ©.oi.vviieieiie ettt e st e e st e e et e e e ssaeeesaeeeasbeeesnteeeantneeesseeeanseeeneaeanns 9 2.302 4.045
Hreinar teKjur af tryGOINQUIM .....o.uii ettt et ettt ettt e e b e e b e e e nnnee 10 2.589 2.093
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virGisbreyting ...........ccccveeviieeiiie e 26 27 (927)
Fate = L (T 4 [V OO PRSPPSO TOUTOROPRPN 11 1.584 2.521
ABIAr NFEINAT TEKSTAITEKJUT .e.iivitiritetetiieeetee ittt ettt et e e e e s se st et ese e s e e te e neesesene e e s e e e esenenes 6.502 7.732
LTS S VA=Y U OO UR 46.171 46.863
(= 10 WeTo R (=T o o o] o] (o [P P PP T PP OUPUPP 12 (14.278) (13.602)
ANNAT TEKSTFATKOSINAGU ...ttt st eees 13 (12.000) (9.291)
REKSEATKOSTNABUT .......vviveeceeeeeeeeeeee et e e et e e s e en s ea et en et en e eneneneeens (26.278)  (22.893)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki 14 (3.386) (3.172)
HIEIN VIFGISDIEYLING ... veiiiiieii ettt st e s 15 (3.525) 312
HAGNABUT FYTIT TEKJUSKALE «..e.viveeiieeetiieeeieie ettt es e a et et b te e enene e nnenenen 12.982 21.110
LI UL (0 R PR PTRPPPPPPROE 16 (4.046) (5.966)
Hagnadur af &framhaldandi STAIFSEMI .........c.ccveiiieiiiieieee ettt e et re et e st et e eteseaeeaeneas 8.936 15.144
Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt ..............coooiiiiiiiiiiie e 17 (1.159) (725)
L o100 T T TSRS 7777 14.419
Hagnadur tilheyrir
HIUthOfumM ArON DanKa Nf. ..o e 7.116 14.400
HIUtdEild MINNINIULA ...ttt et e st e st e st e e e et e e enneeenneee s 661 19
L o100 T T TSRS 7777 14.419
Hagnadur & hlut af aframhaldandi starfsemi
Hagnadur og pynntur hagnadur & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum) ..................... 18 4,49 7,30

Samanburdarfjarheedum hefur verid breytt par sem doétturfélagid Valitor Holding hf. hefur verid flokkad sem aflégd starfsemi til sélu, sja
skyringu 4.
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Yfirlit um heildarafkomu samstaedu

Skyring 2018 2017
[ E= T LA =T U1 SO PP PR PP PPPPN 7.777 14.419
Hreinn hagnadur fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu, eftir skatta .................c...... 89 -
Innleystur hreinn hagnadur fjareigna sem faerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu,
eftir skatta 0g faerdar eru gegnUM FEKSTUN ..........iiiiiiiiiiiie ettt (112) -
Breyting & bundnum sj6dum vegna fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu ....... (23) -
pydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt ...........ccccoeveeeviie e 123 (5)
Hrein 8nnur NeildarafKOma .......oooeiiiiei e e e e e e e e e e s e 35 100 5)
HEIAAIAFKOMIA ...ttt et ekttt e st e s e e s aneeeeneeenene 7.877 14.414
Heildarafkoma tilheyrir
HIUthOfum Arion Danka hf. .......ooiieie ettt 7.216 14.395
Hlutdeild minnihluta 661 19
HEIAAIAFKOMIA ...ttt e et ekt s e e s e e s e e e e e e eneeenene 7.877 14.414
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Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir Skyring 2018 2017
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANdS ..............c.c.ceviiviveeeieieiciee e 19 83.139 139.819
LAN Tl TAN@STOMNANA ...ttt ettt et et ne s 20 56.322 86.609
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt ettt ettt et ekt eea bt e sa bt e et e e et e e eabeeenaneee s 21 833.826 765.101
Fjarmalagerningar .... . 22-24 114.557 109.450
Fjarfestingareignir .............. 24 7.092 6.613
Fjarfestingar i hlutdeildarfEIOQUM ........couiieiie et e et e e e e eesnbeeesnreeas 26 818 760
OEINISIEGAT BIGNIT ....veveeveveeeeeteeceee ettt ettt ettt ettt et ettt e et et e s e et et ese et et ese s et et esses et esses et ese s st et essssatens 27 6.397 13.848
51 G UL =TT o T PP P PR OPPPPPPPPPNY 28 90 450
Eignir 0g aflogo StarfSemI til SOIU .........c.cooiiiiiiiii e 29 48.584 8.138
P Yo 1= L= o | o1 SO PPPRPPI 30 13.502 16.966
[T LY=L ] €= LTSRS PUPUPTPPI 1.164.327 1.147.754
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIANdS ............cccoeiiririiiriiiiiiirieiee s 23 9.204 7.370
INNIAN FrA VIOSKIPLAVINUM ...ttt s e e st e e st eeesbeeessbeeesnbe e e s taeesneeeesseeenneen 23 466.067 462.161
Fjarskuldir & gangvirdi 23 2.320 3.601
Skattskuldir 28 5.119 6.828
Skuldir vegna aflagdrar starfSemi til SOIU ............cccoiiiiiiiiiiii e 29 26.337 -
ABTAE SKUITIE ..ttt ekttt e e h e et e et e e bt e e ettt e sere e e nsre e e nneeenas 31 30.107 57.062
Lantaka 23,32 417.782 384.998
YL a Lo [ PV =Y - U PSR PPRPPSRN 23,33 6.532 -
SKUIIT SAMEAIS ..otttk e et e e et e et e e e et e nare e e snreenene 963.468 922.020
Eigio fé

Hiutafé 0g Yfirverd RIULATJAT ..........c.oooii e 34 59.010 75.861
VATASJOOI ...ttt b b bbb h e bbb 34 14.822 16.774
OTABSIATAB €IGIB FE ..vvvivieieieieieieeee ettt ettt bbbt s et s s s s s e s s e e e e 126.897 132.971
Eigid fé hluthafa Arion DANKa ..........cccoiiiiiiii e e 200.729 225.606
Hiutdeild MINNIRTULA ..o s s e e 130 128
Eigid fé samtals .................. . 200.859 225.734

Skuldir og eigid fé samtals 1.164.327 1.147.754
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Yfirlit um breytingar & eigin fé samstaedunnar

Bundnir varasj6dir

Qinnl. Qinnl.
vegna Oinnl. vegna Eigid fé
Yfirverds- dottur- vegna gang- Orad- hluthafa Hlutdeild
reikningur og hlutd.  verdbr.- virdis- Adrir stafad Arion minni-  Eigid fé
Hlutafé  hlutafjar félaga eignar breytinga sjodir  eigid fé banka hluta samtals
Eigio fé 31. desember 2017 .................... 2.000 73.861 14.050 903 - 1.822 132.971 225.606 128 225.734
Ahrif af innleidingu IFRS 9 ......ccocvevevenene. - - - (108) 110 - 939 941 - 941
Upphafsstada eigin fjar skv. IFRS 9 ....... 2.000 73.861 14.050 795 110 1.822 133.910 226.548 128 226.676
Hagnaour ........c.ccceceeenen. . - - - - - - 7.116 7.116 661 7.777
Hreinn gengishagnadur - - - - 89 - - 89 - 89
Innleystur hreinn hagnadur sem
feerdur er yfir rekstur .........ccceeeeeeiiineens - - - - (112) - - (112) - (112)
PYSINGarMuNUr .......covvveviiieeiieeeriiee e - - - - - 123 - 123 - 123
Heildarafkoma ........ccccevieiniiiiiieiieee - - - - (23) 123 7.116 7.216 661 7.877
Ardgreiosla .......covevivieiiieeeec e - - - - - - (16.184) (16.184) - (16.183)
Kaup & eigin bréfum * (190) (16.949) - - - - - (17.139) - (17.139)
Kaupaukagreidslur til starfsmanna
i formi hlutabréfa ** ..........ccooiiiiiie 4 284 - - - - - 288 - 288
Breyting & varasjooum ..........ccccceeeeerneninnne - - (1.677) (378) - - 2.055 - - -
Laekkun vegna s6lu & détturfélagi ............. - - - - - - - (659) (659)
Eigio fé 31. desember 2018 .................... 1.814 57.196 12.373 417 87 1.945 126.897 200.729 130 200.859
Eigio fé 1. jandar 2017 .......ccccoevvinvennnen. 2.000 73.861 17.035 899 - 1.827 115.590 211.212 172 211.384
Hagn@oUr .......cooveeiiiciiiceec e - - - - - - 14400 14.400 19 14.419
PYSINGAMUNUS .....c..vvveceeeereeeeeeeeeeeeenn. - - - - - (5) - (5) - (5)
Heildarafkoma .........ccccooceniniiiiiciine - - - - - (5) 14.400 14.395 19 14.414
Breyting & varasjooum ..........ccccoeccuveeeeennnns - - (2.985) 4 - 2.981 - - -
Ardgreidsla til minnihluta ...............cccveeee. - - - - - - (63) (63)
Eigio fé 31. desember 2017 .................... 2.000 73.861 14.050 903 - 1.822 132.971 225.606 128 225.734

* Breytingin er tilkomin vegna akvoréunar stjérnar Arion banka um agd taka tilbodi Kaupskila ehf., détturfélags Kauppings ehf. um kaup & 9.5% af Gtgefnu hlutafé i Arion
banka hf. eda sem nam 190 milljénum hluta. Akvérdunin um ad taka tilbodi Kaupskila ehf. er i samraemi vid akvordun hluthafafundar pann 12. febrdar 2018 ad breyta
sampykktum til pess ad heimila timabundid kaup & eigin bréfum bankans. Arion banki greiddi 90,089 krénur fyrir hvern hlut eda sem nam 17.139 m.kr.

** Breytingin er tilkomin vegna Gthlutunar & eigin bréfum til starfsmanna bankans i tengslum vid hlutafjarGtbod og skraningu bankans & arinu 2018. Samtals var teepum 4
milljonum hluta & genginu 75 krénur & hlut Gthlutad til starfsmanna, ad verdmeeti 295 milljonum kréna. | samraemi vid kaupaukakerfid ber starfsmanni ad skila hlutabréfum

aftur til bankans kjési hann ad segja upp stérfum innan tveggja ara fra afhendingu bréfanna.
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Yfirlit um sjodstreymi samstaedunnar

Rekstrarhreyfingar 2018 2017
[ 1o 0 F= o LU OSSO SPPR USRS 7.777 14.419
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & NaNADEEI & ..........coiiiiiiiii e saee e (14.194) (22.888)
Breytingar & rekstrartengdum eignum 0g SKUIAUM ........coiiiiiiiiiiiiiie e (37.916) 46.355
[ ala e a1 = TR D r= L =] U PSP PRP P PUPPPRRRTPPPRY 47.119 59.367
(€= o [0 IRV 7= Vo T ] Lo IR P TP RUPPRPPRN (24.712) (28.478)
Méttekinn ardur ...... 3.082 320
(= o Lo [T (T N[N (| PP PU P TPRP (5.667) (6.432)
(R Tae loF o e N () IR L W =] € OSSPSR UPPRPBOS (24.511) 62.663

Fjarfestingahreyfingar
Kaup & hIutdeildarfEIOGUIM ..........oouiiieiiee ettt et e e e e e neesaeesaee e (60) (961)
Sala & hlutdeildarfélogum .... - 41
Arour fra hlutdeildarfEIOGUIM .........c..oiiiie et se e e e e sre e - 74
[ T0 oI Wo [0 140 {=1 oo U [y 4 USRS USROS - (2.123)
Sala & AOLUIMTEIOGUIM ...t sttt e e s et e e e e b e e s he e s i e e e e e sreenreeseneeneeneeas 265 -
Aukning & handbaeru fé vegna kaupa & dOttUITEIAG .........eeeveeeeiieeeiee ettt bee e st e e rae e e - 127
Kaup & 0efNiSIEUM EIGNUM ........oiiiiii ettt s et re e ae e e e e saeeeaeeas (2.372) (1.657)
Kaup & varanlegum reKStrarfJArMUNUM .........oouieiiiei e e s e e st e e st e e e aaeessaeeesseeenseaeesneesasaes (374) (776)
Sala & varanlegum rekstrarfjarmunum .... 12 239
e LR (= LT T L= 12 T -V PP OURRTRN (1.529) (5.036)

Fjarmognunarhreyfingar
NY VIKJANAT TANTAKA ...ttt e st e e sr e e te e sse e e aeesaeeeeeas 6.780 -
Ardgreidsla til hluthafa Arion DANKA ...........uviiiiiii e e e e e e s sebbaeeeeas (16.184) -
KAUP @IGIN DIETA ...ttt e e e h e e e s e e e (17.139) -
Arogreiosla til MINNINTULA ..........uiii et e e e ettt e e e s e bbbt e e e e e snbbeeeeseanbbbeaeeesanbeees - (63)
FJArmOgNUNArNr@YTINGAT ......oiiiiiii ettt r e s e e e e e e (26.543) (63)
(Laekkun) haekkun & handbaeru & .............ooiiiiii e (52.583) 57.564
Handbeert fé i arsbyrjun 181.898 123.933
Handbeert fé flutt & eignir og aflagda starfSEMI til SOIU ...........cciiiiiiiii e (22.198) -
Ahrif gengisbreytinga @ NANADEEIT & ...........c.coiiiieieeieeeiee ettt ee ettt es et ere st et et et stete s st te e et teeenes 3.472 401

Handbeert fé i arslok 110.589 181.898

Hreyfingar vegna United Silicon sem ekki hreyfa handbaert fé

Eignir og aflégd starfsemi til s6lu - 4.537
LAN il VIOSKIPTAVING ...ttt etttk ekt a ettt e a et e e at et e e ettt e ee et e st e e e bn e e e nneeennneennn - (4.537)

Samanburdarfjarheedum hefur verid breytt par sem détturfélagid Valitor Holding hf. hefur verid flokkad sem aflogd starfsemi til solu, sja
skyringu 4.

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir & innlan i arslok.
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Skyringar vid sjodstreymisyfirlit samstaedunnar

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a handbaert fé 2018 2017
[T R TR = P - L (=] U PSP PP OTPPTPRPOE (29.319) (28.920)
Hrein virdisbreyting ... 3.525 (312)
LI S0 € L 16 | O PP U TP PRPTPTP 4.046 5.966
Sérstakur skattur & fJArMAIATYIIrTEEKI ..........ooiiiiiii e 3.386 3.172
HIEINN MYNTGENGISIMUNU ....utiiiie ettt e ettt e e e e sttt e e e s sttt e e e e saa et e e e e eas bbb et ee e s s abbb et e e e e sanbbeeeeeeansbbneeeesannaes (405) (231)
Hreinar tekjur af fArMAIAGEININGUIM ......oiiii ettt et e e e e e enaes 1.448 (3.604)
Breyting & tjona- 0g i0GJalAaSKUIL ...........coiiiiiiiiie et e et e et e e e s e e e be e e eraeearae e ree 1.128 1.912
ATSKIIEIr O NIBUITEEISIUT ...ttt ettt e ettt e e et e e e e e e bneeenbaeeens 1.321 1.288
Hiutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga og hrein VirGiSDreyting ..........coueeiiiie i eee e 27) 927
Matsbreytingar fJArfeStiNGArEIgNA ..........ccooiiiiiii e (471) (1.036)
Bakfaersla & kostnadi vegna Tryggingasjéds innstaedueigenda og flarfesta ..........cccevviieiiieeciie e - (2.669)
Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt .... 1.159 725
J e 1= Ll o113 1 o - T PP P S PUPPPPR PP 15 (106)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif Ahandbaert fé ... (14.194) (22.888)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Bindiskylda Vid SE8IaDANKA ISIANAS ..........ccccviveviiieeieeeceeetceeeee ettt ettt en st e et s sttt ssaeseen s (1.364) 108
Lan til lanastofnana ad undanskildum bankar€ikNiNGUM ............ccoiiiiiiiieiiiie e 14.863 (2.879)
LAN LIl VIOSKIPLAVING ...ttt ettt e e b e st e st e e n e s e e nee e e e eeas (50.267) (59.413)
Fjarmalagerningar 0g fJArskuldir & QaNGVIrOi ...........coiuueeiiiieiiiee it e erie e et eesie e et e e stae e e sbe e e ssteeesnaeeessseeessnaeessaeeens (9.846) 15.512
FJAMTESTINGAIEIGNIT ...t st et e e st e e sb e e et e e b e e s st e saeeseneeneennee e (8) (204)
Eignir og aflogd starfsemi til s6lu og tengdar skuldir ... (202) 872
Pt = L =T To o O TSP OSSP U PSPPSR PRT PP (699) 474
Skuldir vid lanastofnanir 0g SedIabanka ISIANAS ..............cccveviveierieeie ettt es st ters s saerenas 1.693 (702)
INNIAN & VIBSKIPLAVINUM ...ttt et esee e (2.802) 50.653
[T - 1 R TP U PP PO PP PPRRPPTOPPOPIN: 14.867 42.071
ABTAT SKUITIN ...ttt et e r e e s h e e e et e e et e e ee e s be e s aeeeae e e teesneesee e st e eanas (4.151) (137)
Breytingar & rekstrartengdum eignum 0g SKUIAUM ..o (37.916) 46.355

Handbeert fé i &rslok
Handbaert fé og innistaedur hja Sedlabanka ISIANAS ..............cccccvevieiireeis it s sttt 83.139 139.819
BaNKAMEIKNINGA ...ttt e e e s e s et e et e s et e s e e e b e e e e e e s e e b e e eneeseeeeeneennis 38.038 51.303
Bindiskylda Vid SE8IaDANKA ISIANAS ..........ccccviveveiieeieeieeeeeceeete ettt ettt en st e st ess sttt e s saeseen s (10.588) (9.224)
HANADERIT FE TAISIOK ..ottt sttt ekt et e e et e et e e ine e e anneeenene 110.589 181.898
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Skyringar vid samstaedureikninginn

Almennar upplysingar

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktéber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstédvar Arion banka hf. eru vid
Borgartin 19 i Reykjavik. Samsteedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2018 hefur ad geyma uppgjor médurfélagsins
og détturfélaga pess (hér eftir nefnd samsteedan).

1. Grundvollur reikningsskilanna

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til atgafu pann 13. febrdar 2019.

Vid gerd arsreiknings samsteedunnar er horft til mikilveegis pegar kemur ad framsetningu og umfangi skyringa. Einungis er greint fra
mikilveegum upplysingum og upplysingum sem bankanum ber ad greina fra og skipta lesanda arsreiknings samsteedunnar mali.

Arsreikningur samsteedunnar var saminn & ensku og pannig sampykktur af stjorn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Gt baedi & islensku og ensku og ef misreemi er & milli Gtgafa pa gildir enska Gtgafan.

Yfirlysing um samreemi

Reikningsskilin eru samsteedureikningsskil og voru gerd i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa
verid af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um &rsreikninga, l16gum um fjarmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil
lanastofnana.

Soému reikningsskilaadferdum, framsetningu og adferdum vid Gtreikninga hefur verid beitt vid gerd pessa arsreiknings og var beitt vid
gerd arsreiknings fyrir arié 2017, ad fratéldum nyjum og breyttum IFRS og nyjum tdlkunum (IFRIC) sem téku gildi & arinu 2018, sja
skyringu 2.

Vegna endurflokkunar détturfélagsins Valitor Holding hf., sem aflogd starfsemi til solu skv. IFRS 5, hefur samanburdarfjarhaedum i
rekstrarreikningi verid breytt, sja skyringu 4.

Grundvollur mats

Reikningsskilin eru unninn & kostnadarverds grundvelli ad undanskildum eignum og skuldum sem falla undir skilgreiningar IFRS 9. Gerd
er grein fyrir reikningsskilaadferdum sem beitt er a eignir og skuldir skv. IFRS 9 i skyringu 57 og reikningsskilaadferéum skv. IAS 39 i
arsreikningi 2017.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidgill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill modurfélagsins. Fjarhaedir eru nAmundadar ad naestu
milljion nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 116,34 og 133,20 gagnvart Evru
(31.12.2017: USD 103,70 og EUR 124,52).

2. Breytingar & reikningsskilareglum

Arion banki beitti IFRS 15, Tekjur af samningum vid vidskiptavini og IFRS 9, Fjarmalagerningar fra 1. jantar 2018. Nokkrar breytingar
og talkanir hafa verid gefnar Ut sem téku gildi & arinu 2018, en paer hofdu 6veruleg ahrif & arsreikning samsteedunnar. Samstaedan nytti
sér ekki heimildir til ad innleida nyja eda breytta stadla eda tulkanir sem hafa verid gefin Ut en hafa ekki tekid gildi.

IFRS 15 Tekjur af samningum

Samsteedan innleiddi IFRS 15 Tekjur af samningum pann 1. jandGar 2018. | stadlinum er sett fram likan fyrir skraningu tekna vegna
samninga vid vidskiptavini en skv. stadlinum skal innlausn tekna endurspegla peer tekjur sem félag gerir rad fyrir ad fa i skiptum fyrir
voru eda pjonustu til vidskiptavinar. Innleiding IFRS 15 haféi ekki &hrif & timasetningu tekjufeersiu né sjalfa tekjufaersluna vegna
péknanatekna vegna samninga vid vidskiptavini. Innleiding stadalsins hafdi 6veruleg ahrif & samstaedureikninginn.
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2. Breytingar & reikningsskilareglum, frh.

IFRS 9 Fjarmélagerningar

Samsteedan innleiddi IFRS 9 Fjarmalagerninga 1. jandar 2018. | kjolfar innleidingarinnar breytti samstaedan reikningsskilareglum sinum
um flokkun fjareigna og fjarskulda og virdisryrnunaritreikninga. Samstedan hefur kosi®6 ad halda afram ad beita
aheettuvarnarreikningsskilareglum samkveemt IAS 39 i stad pess ad beita reglum IFRS 9. Samstaedan hefur kosid ad nyta sér heimildir
IFRS 9 og uppfeera ekki samanburdartdlur og eru samanburdartolur birtar i samraemi vid IAS 39. Vegna frekari upplysinga um
reikningsskilareglur samkvaemt IAS 39 er bent & samsteedureikning fyrir reikningsarid sem endadi 31. desember 2017. Ahrif breytinga &
békfaert virdi fjareigna og fjarskulda vid innleidingu voru feerd medal 6radstafads eiginfiar og annarra bundinna sjoda medal eiginfjar.
Heildarahrifin voru 942 m.kr. Nyjar eda adlagadar skyringar eru birtar fyrir &rid 2018, p.e.a.s. i peim tilfellum sem pad er videigandi.
Samanburdarskyringar eru 6breyttar fra fyrra ari.

Utleidsla & breytingum i efnahagsreikningi vegna innleidingar IFRS 9 pann 1. jantar 2018

Anrif af Ahrif af
endur- Virdis-

IAS 39 flokkun ryrnunar- Heildar- IFRS 9
Eignir 31.12.2017 fjareigna atreikningum ahrif 1.1.2018
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIands ..........c.ccocoeeieierireinenne 139.819 - 7 (7) 139.812
LAN til lANASTONANA ... 86.609 - 3) 3) 86.606
LA&N il VIOSKIPLAVING ... 765.101 486 930 1416  766.517
FJArMAIAgErNINGAr .......coooiieiieiee e s 109.450 - - - 109.450
FJArfestingar@ignir ............coii i 6.613 - - - 6.613
Fjarfestingar i hlutdeildarfélOgum ..............cccoovieiiiiiii e 760 - - - 760
OEfNISIEQAT BIGNIT .....cvivieeeieieciieiieeee e 13.848 - - - 13.848
SKAEIGNIT ...t 450 - - - 450
Eignir og aflogd starfsemi til SOIU ............ccccooiiiiiiiiiiii e 8.138 - - - 8.138
ABFAT BIGNIT ...t 16.966 - - - 16.966
Eignir Samtals ..o, 1.147.754 486 920 1.406 1.149.160
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIands ............ccccoeeieieeeriereeenenns 7.370 - - - 7.370
INNI&N fré VIBSKIptavinUM ...........ccooiiiiii e 462.161 - - - 462161
Fjarskuldir & gangVirdi ..........ccoeiieiiiiiieeeee e 3.601 - - - 3.601
SKAUSKUITIE ... e 6.828 97 138 235 7.063
ABIAN SKUITIF ... e 57.062 - 229 229 57.291
LANTAKA ... e 384.998 - - - 384.998
SKuldir SAMLAIS .......occeiiiiiiiiii 922.020 97 367 464  922.484
Eigio fé
Hiutafé og yfirverd hIUtaffar ... 75.861 - - - 75.861
AV 1= 3 (o To 1 U U RO ST PR URTUTOPROOt 16.774 - 3 3 16.777
Oradstafad €igid € .....oviviiiiiieieieiiei ettt 132.971 389 550 939  133.910
Eigid fé hluthafa Arion banka .........ccccocoiiiiiiiiii e, 225.606 389 553 942 226.548
Hilutdeild minniRIULA .........oooiiiiic e 128 - - - 128
Eigid f& SAMIAIS ..c.eiiiiiiicie e 225.734 389 553 942  226.676
Skuldir og eigid fé samtals 1.147.754 486 920 1.406 1.149.160
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2. Breytingar & reikningsskilareglum, frh.

Taflan hér ad nedan synir upphaflega matsflokka samkvaemt IAS 39 og nyja matsflokka samkveemt IFRS 9 fyrir fjareignir og fjarskuldir

samstaedunnar pann 1. jantar 2018.

Matsflokkun
samkveemt IAS 39

Fjareignir

Handbeert fé og innsteedur hja Sedlab. . Lan
Lan til lanastofnana ..........ccccceeevveiinnenne Lan
Lan til vidskiptavina
Yfirdattarlan ..o Lan
Kreditkort 4

ibtdalan
Onnur lan
Onnur lan

Fjarmalagerningar

GGR (veltufjareignir)
GGR (tilgreint)

GGR (tilgreint)

GGR (veltufjareignir)
GGR (veltufjareignir)
Afskrifad kostnadarverd

Skuldabréf og skuldagerningar ................
Skuldabréf og skuldagerningar
Hlutabréf og eiginfjargerningar .
Afleidur .
Verdbréf til rekstarl

Adrar flAreignir .......ccccccveeeeiveiiiieciieen

FJAr@ignir SAMIAIS ...eiiiiiiiiiie et et e et e e e e st e e e srbe e e anteeeaneeas

Fjarskuldir

Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd
GGR (veltufjarskuldir)

Skuldir vid lanastofnanir og Si ..............
Innlan fra vidskiptavinum .....................

Fjarskuldir & gagnvirdi .........cccceeevivnnns
Adrar fjarskuldir

Afskrifad kostnadarverd
GGR (veltufjarskuldir)

Vidskiptaskuldir
Ouppgerd verdbréfavidskipti
Tryggingarsjodur innsteedueigenda

0g fjarfesta .......c.ccoovvvviiiii
Ymsar sKUIir .......cooveeriereeseens

Lantokur ..................

Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd

Afskrifad kostnadarverd

Fjarskuldir samtals

Adrar skuldir

1512z L £ U [ PRSP

Matsflokkun
samkveemt IFRS 9

Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd

Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd
GGR (skilyrt)***

GGR (skilyrt)

GGAH*

GGR (skilyrt)

GGR (skilyrt)

GGR (skilyrt)

Afskrifad kostnadarverd

Afskrifad kostnadarverd
Afskrifad kostnadarverd

GGR (skilyrt)

Afskrifad kostnadarverd
GGR (skilyrt)

Afskrifad kostnadarverd

Afskrifad kostnadarverg****

Afskrifad kostnadarverd

Bokfeert Bokfeert
virdi Virdi
samkveemt Endur- Endur- samkvaemt
IAS 39 flokkun mat** IFRS 9
139.819 - (7) 139.812
86.609 - 3) 86.606
765.101 486 930 766.517
30.942 - (50) 30.892
12.040 - (1) 12.029
329.735 - 276  330.011
386.606 - 715 387.321
5.778 486 - 6.264
109.450 - - 109.450
11.347 - - 11.347
40.408 - - 40.408
36.190 - - 36.190
7.624 - - 7.624
13.881 - - 13.881
8.948 - - 8.948
1.109.927 486 920 1.111.333
7.370 - - 7.370
462.161 - - 462.161
3.601 - - 3.601
33.291 - 229 33.520
26.394 - - 26.394
527 - - 527

218 - - 218
6.152 - 229 6.381
384.998 - - 384.998
891.421 - 229 891.650
6.828 97 138 7.063

Ahrif innleidingar IFRS 9 eru tvipeett: ahrif endurflokkunar vegna breyttrar reikningshaldslegrar medferdar og ahrif pess ad innleida nyjar

virdisryrnunarkréfur IFRS 9.

* Lausafjarsafn fjarstyringar sem adur var tilgreint & gangvirdi i gegnum rekstur skv. IAS 39, verdur feert & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu skv. IFRS 9.

** Vid innleidingu & IFRS 9 laekkadi nidurfaerslusjodur samstaedunnar. Megin astaeda laekkunarinnar er breyting & adferdafraedi vid mat & tryggingarvirdi.

*x Sjodstreymisprofanir (SPPI) & lanasafni bankans vard til pess ad hluti peirra eigna sem adur var feerdur & afskrifudu kostnadarverdi verdur ni feerdur & gangvirdi

i gegnum rekstur.

*xx Haekkun & 66rum fjarskuldum er vegna virdisryrnunaritreikninga lansloforda, abyrgda og annarra ényttra fyrirgreidsina sem samsteedan hefur skuldbundid sig

gagnvart.

GGR - Gangvirdi i gegnum rekstur
GGAH - Gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu
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3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og
fijarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum og videigandi skyringa, sem og skyringar um oévissar skuldbindingar.
Endanlegar nidurstodur geetu ordid adrar en aaetlanirnar gera rad fyrir sem leitt geeti til verulegra leidréttinga & bokfeerdu virdi eigna og
skulda & seinni timabilum.

Mat og forsendur

Hér ad nedan er greint fr4 lykilforsendum er snGa ad framtidinni og 6drum lykilbreytum er snGa ad Ovissu i tengslum vid mat a
reikningsskiladegi og fela i sér dheettu & ad valda verulegum lagfeeringum & bdkfaerdu virdi eigna og skulda innan neesta fjarhagsars.
Samsteedan byggdi mat sitt og forsendur & peim breytum sem lagu fyrir vid gerd pessara reikningsskila. Naverandi adsteedur og forsendur
er snlia ad framtidarpréun gaetu breyst vegna préunar & moérkudum eda atvika sem eru ekki & valdi samstaedunnar. Tekid er tillit til slikra
atvika pegar pau eiga sér stad.

- Gangvirdi fjarfestingareigna

Fjarfestingareignir eru faerdar & gangvirdi og fara breytingar & gangvirdi yfir rekstur. Vio mat & fjarfestingareignum er annars vegar studst
vid matsadferd sem byggir & navirdingu en pad er helst gert pegar vontun er & markadsupplysingum um sambeerilegar eignir og hins
vegar er mat & fjarfestingareignum byggt & vidskiptum med eignir sem eru samanburdarhzefar hvad vardar tegund, stadsetningu og
astand.

- Virdisryrnun 6efnislegra eigna

Bokfaert virdi vidskiptavildar, innvida og vidskiptatengsla og tengdra samninga er Yyfirfarid arlega til ad leggja mat & hvort pad séu
visbendingar um virdisryrnun. Ef slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat & endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er feerd
ef bokfeert virdi eignar er heerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd yfir rekstur. Endurheimtanlegt virdi eignar er
nytingarvirdi hennar eda soéluverd ad fradregnum kostnadi vid solu, hvort sem haerra reynist. Vid mat & nytingarvirdi er veent
framtidarsjodstreymi navirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspegla gildandi mat markadarins & timavirdi
peninga og ahaettu sem tengist viskomandi eign.

- Eignir og aflégd starfsemi til s6lu

Félog sem eingdngu eru yfirtekin til endursélu og aflogd starfsemi til solu eru metin & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum
solukostnadi hvort sem leegra reynist. Ad jafnadi er gangvirdi a flokkunardegi pessara félaga og aflogéu starfseminnar reiknad med pvi
ad nota matslikén byggd a navirtu framtidar sjédstreymi par sem tekid er mid af mikilvaegum breytum og forsendum sem ekki er unnt ad
akvarda a grundvelli fyrirliggjandi markadsupplysinga. Notkun annarra raunhaefra gagna eda forsenda i stad pessara likana, einkum
breytingar & peirri avoxtunarkréfu sem notud var (sem samsvarar avoxtunarkrofu a eigié fé), kynni ad hafa ahrif & gangvirdi pessara

Fasteignir sem eingdngu eru yfirteknar til endursélu eru metnar & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem
leegra reynist. Gangvirdi vid flokkun er byggt & mati 6hadra fasteignamatsmanna eda mati stjornenda. bar sem gangvirdismat a
fasteignum er byggt & verdmatsadferdum er 6vissa um raunvirdi eignanna.

- Virdisryrnum fjareigna

Bokfeert virdi fjareigna sem falla undir virdisryrnunarkrofur IFRS 9 eru settar fram i efnahagsreikningi ad teknu tilliti til veents taps.
Méanadarlega er veent tap endurreiknad fyrir hverja eign en utreikningarnir byggja & likénum fyrir alvarleg vanskil (e. probability of
default; PD), tap vid alvarleg vanskil (e. loss given default; LGD) og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default; EAD). Matid
& vaentu tapi er had premur lykil pattum; mat stjornenda & préun efnahaglegra péatta & naestu fimm arum, &hrifum peirra patta & hvert
likan og hvernig skuli stadi® ad mati a verulegri aukningu i Gtlanaaheettu. Matid & efnahaglegum pattum er samtvinnad hverju og einu
likani fyrir prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Stjérnendur meta likur & pvi ad hver
svidsmynd eigi sér stad og hvernig paer skuli notadar i Gtreikningum & likindavegnu veentu tapi. Fjarheed veents taps er had skilgreiningu
bankans & verulegri aukningu i Gtlanadhaettu, sem hefur ahrif & i hvada nidurfaersluprep eign er flokkud. Stjérnendur hafa lagt mat &
peetti til ad greina verulega aukningu i Utlanadheettu fr4 upphaflegri skraningu, par sem samanburdur er gerdur & breytingum a likum &
vanskilum, liftimalikum a alvarlegum vanskilum & &rsgrundvelli, fidlda daga i vanskilum og athugunarlista. Sja nanari umfjéllun i
skyringu 57.
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4. Samstaedan

Hlutdeild i helstu détturféldgum par sem Arion banki hefur bein ahrif { arslok Eignarhlutur
Starfsemi Mynt 2018 2017
Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund, Borgartini 19, Reykjavik ........... Bankastarfsemi ISK 100,0% 100,0%
BG12 slhf., Katrinartini 2, ReYKJAVIK ............c.cceuevererceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeees e Eignarhaldsfélag ISK 62,0% 62,0%
EAB 1 ehf., Borgart(ini 19, ReYKJAVIK ..........ccoovreueeeerceeeeeeeeeeeeee e Eignarhaldsfélag ISK - 100,0%
Eignarhaldsfélagi® Landey ehf., Ogurhvarf 4a, KOPavogur ...............ccccoeueweveceeueenne Fasteignafélag ISK 100,0%  100,0%
Eignabjarg ehf., Borgartini 19, REYKAVIK ...........ccccovevrueueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerenn Eignarhaldsfélag ISK 100,0%  100,0%
Stefnir hf., Borgartini 19, ReYKJAVIK .............ccciueveviceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e Eignastyring ISK 100,0%  100,0%
Valitor Holding hf., Dalshrauni 3, Hafnarfirdi ............cccoeveieieirieisieieisesseeceeeeeeees Greidslulausnir ISK 100,0%  100,0%
VISA island ehf., Borgart(ini 19, REYKJAVIK .........ccc..ceververereeieieieiceecee s Eignarhaldsfélag ISK 100,0% -
Vordur tryggingar hf., Borgart(ini 25, REYKIAVIK ............cccccevervevrveeeeieeesienes s s Tryggingafélag ISK 100,0%  100,0%

Détturféldgin Eignabjarg ehf. (eignarhaldsfélag Stakksbergs ehf.) og Valitor Holding hf. eru flokkud sem eignir og aflégd starfsemi til sélu,
sja skyringu 29.

Hlutabréfum détturfélagsins EAB 1 ehf. var skipt i tvo flokka. Arion banki atti allt hlutafé i hlutabréfaflokki B fram i juni 2018 pegar flokkurinn
var greiddur upp. Eftir pad atti Arion banki 30% eignarhlut i hlutabréfaflokki A en par sem bankinn for med yfirrad i félaginu var EAB 1 ehf.
skilgreint sem détturfélag bankans. i oktéber 2018 seldi Arion banki hlut sinn i EAB 1 ehf. til annarra eigenda félagsins. Salan hafdi
overuleg rekstrarahrif.

i mars 2018 keypti Arion banki allt hlutafé i VISA island ehf. af détturfélaginu Valitor Holding. Ekki er sérstaklega fjallad um samruna félaga
undir sameiginlegum yfirrddum i IFRS 3 sameiningar félaga, p.e. tilfeerslur par sem 6ll hlutadeigandi félog eru undir stjorn samsteedunnar,
baedi fyrir og eftir sameininguna og yfirradin eru ekki til skamms tima. Eins og stadan er i dag pa eru engar leidbeiningar fyrir umraeddar
tilfeerslur i IFRS og pvi hefur samsteedan studst vid reikningsskilareglur i 6drum regluverkum eins og heimilad er i IAS 8
reikningsskilaadferdir, breytingar & reikningshaldslegu mati og skekkjur. Videigandi eignir og skuldir sem feerdar eru milli félaga undir
sameiginlegum yfirrddum eru feerdar & bdkfeerdu verdi eins og pad stendur i békum hins selda félags.

Valitor Holding hf.

Détturfélagid Valitor Holding hf. (Valitor) var ad fullu i eigu Arion banka pann 31. desember 2018. Bankinn undirbyr sélu & eignarhlut sinum
og hefur radid Citi sem soluradgjafa. Samkvaemt daetlun sem unnid er eftir er stefnt ad pvi ad séluferlinu verdi lokid innan télf manada
timaramma sem IFRS gerir krofur um til ad flokka megi eign til sélu. Séluferlid verdur lokad.

i samraemi vid IFRS 5 Fastafjarmunir til sélu og aflagda starfsemi, hefur Valitor verid flokkad sem aflégd starfsemi til sélu i arsreikningi
samstaedunnar og vid pad breytist framsetning i rekstrarreikningi. Hrein afkoma Valitor er synd i einni linu i rekstrarreikningi, afkoma af
aflagdri starfsemi til sélu, eftir tekjuskatta. Samanburdarfjarhaedum i rekstrarreikningi samstaedunnar fyrir &rid 2017 hefur verid breytt.

Endurflokkadur rekstrarreikningur samsteedunnar fyrir arié 2017 Endur-
Birtur ~ Rekstur flokkadur

reikningur Valitor reikningur

VAXEATEKJUI ...t 57.089 (1.061) 56.028
VaXEAGIOI .....viiiiiiiii it e (27.254) 147  (27.107)
HIE@INAr VAXEALEKJUL ...t st e e e e e e e e saee e 29.835 (914) 28.921
bdéknanatekjur 29.777  (18.158) 11.619
bo6knanagjold (14.420)  13.012 (1.408)
Hreinar POKNANATEKJUT ....c.veiiiiiiiete ettt et e e r et e et n e e nn e e neeessnenane e 15.357 (5.146) 10.211
Hreinar fJANMUNALEKJUL ........oiiie ettt s bt et e bt e e e e e nnee e 4.091 (46) 4.045
Hreinar tekjur af tryggingum ..........ccccveeiiieiniicinieceeieee 2.093 - 2.093
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting . (925) ) (927)
Yo L =g (] 41 T TP PP PP PPPPRPPPPN 2.927 (407) 2.520
ABrar hreinar FeKSTAMTEKJUT .....oo.iiiiiee ettt 8.186 (455) 7.731

53.378 (6.515)  46.863

Laun og tengd gjold . .o (17.189) 3.587 (13.602)
ANNAT TEKSTFATKOSINAGU ......eievieei et ettt sie et re et e e e e e enees (12.772) 3.481 (9.291)

Rekstrartekjur ..........

REKSTATKOSTNAGUT ....eeiitiie ittt ettt ettt et e e bt e ekt e e e e et e nsb et e st r e e ennneeannneenane (29.961) 7.068 (22.893)
Sérstakur skattur & fAMMAIATYIITEEKI .........coioiiiiiiiii e (3.172) - (3.172)
HIEIN VIFGISDIEYLING .....veiiieiiii ettt s et r e nn e s e e e e enees 186 126 312

Hagnaour FYFITr TEKJUSKALL ..ottt ettt e e e e e st e e e 20.431 679 21.110
TEKJUSKATLUT ... e (5.806) (160) (5.966)

Hagnadur af aframhaldandi starfsemi ..................... e 14625 519 15.144
Afkoma af aflagdri starfsemi til solu, eftir tekjuskatt ... (206) (519) (725)
[ EoTe = T IV S O OO P TP STPPPPPPPPI 14.419 - 14.419
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4. Samstaedan, frh.

Fyrir endurflokkunina voru rekstrarahrif Valitor synd sem hluti af starfspaettinum Détturfélog og adrar deildir, sja skyringu 5.

| efnahagsreikningi samsteedunnar eru eignir Valitor syndar sem Eignir og aflégd starfsemi til sélu og heildar skuldir syndar sem Skuldir

vegna aflagorar starfsemi til s6lu, sja skyringu 29.

Heildar eignir og heildar skuldir Valitor pann 31. desember 2018

2018
Eignir
Handbeert fé og innstaedur hja SedIabanKa ISIANGS .............ccccviverieirieieeeeeeeee ettt ss et ee et esees st et e saesessstatere e 7.441
LAN LIl TANASTOTNANG ...ttt ettt b bt e bt ekt E e e b e oAbt e h e et e e et e e s bt e b et e he e e h bt e n bt e bt e e b et s ene e 19.300
[ LI | YT 1 o = AV - PR OPRRUPRRPRY 2.258
[l T aaE= LE= Ve T=T g T aTo T ST STRSPP 174
Fjarfestingar i hUtdeildarfEIOQUIM ........ciuii ittt e et e et e et e e e taeeessbeeessteeesasaaeensaeeesseeeesseeeannneeasneennnes 58
L@ = 0TS (=Yoo V=1l 411 RO 8.267
5] L =TT [ T PP PP UPUPPRPRTPON 101
F e ] = =T 1o ] 1 OSSP PP PUPPPPPTPIN 2.404
EIGNIT SAMUEAIS ...ttt ettt h e et e e E e a e e et e Rt e e h e e e R e e e he e et e e b e Re e e e e e e e e nn e e nre e 40.003
Skuldir
[l TS UL o [T W T UaTe 1Y/ | TSSO RSPPI 8
1 1] T o | T T P T O PP PP PP PUPPTPPPRROPPRIN 136
FaXe L=V (U (o [ ST P PP PP OO P PSP PP OPPR PPN 26.185
(=T = 1 T TSRO PPV OPRRPRTUPTUPROPN 8
ST o T Y=V 41 K RSP UPRPPR 26.337
JOfNUN INN@N SAMSEEEOU ATION DANKA ...t e ettt e sttt s e bt e sa b et e e a bt e e e ate e e enseeeenbeeesnbeeesntaeesnnneas 2.116
Bokfaert verd Valitor HOIAING Nf. ...t e et e e s s e e sreenree s 15.782
Framlag
Rekstrarreikningur Valitor Valitor Valitor
sam- samstaed-
2018 steedan Jofnun unnar
HIEINAT VAXEALEKJUL ...ttt e e s e s e e e e nr e neeeeenas 854 (34) 820
Hreinar péknanatekijur .. 5.401 810 6.211
Hreinar fjarmunatekjur ..... (202) - (202)
Adrar hreinar rekstartekjur .. 178 (154) 24
R S (= L (] [V RO PRTSPTPPPPN 6.231 622 6.853
Laun 0g teNGd GJOI .......ooeieiieii e (4.366) - (4.366)
ANNAT TEKSTFATKOSINAGU ..ottt et s e s e et sr e st e s e e e e e eeesneesane e (3.871) 2 (3.869)
R = U0 o 1 A = Lo 10| (PSP PR SPPPRPPN (8.237) 2 (8.235)
HIEIN VIFGISDIEYLING ... .eiitieieie ettt ettt sttt e e e e e e s e e seesaee e (40) - (40)
Hagnaour FYFIr TEKJUSKALL ..ottt e e e s e et e e (2.046) 624 (1.421)
TEKJUSKALEUT ...ttt ettt e e s e e s e e e e e e e e e e e a e 150 - 150
ATKOIMIA 1 h e bbb bbb bbb bbb (1.896) 624 (1.271)
2017
HIEINAT VAXIALEKJUL ......eiiiiiiii ittt ettt e s st e e e s e e s e e s s 981 (67) 914
Hreinar POKNANATEKJUT ........ooiiiiieiie ittt see e s e re e nre e e 4.510 637 5.146
Hreinar fAMMUNATEKJUT .........viiieeieeee et sttt et re et e esaneeaneas 46 - 46
AJrar hreiN@r FEKSTAMEKJU ..........oiiiiiieie ettt r e nene s 410 1) 409
REKSIIAITEKJUT ...ttt ettt a e e et e et e ekt e ekt e e b e e e e e e e e e nanneenane 5.947 569 6.515
Laun 0g teNG gJOIA .......cccoiiiiii e (3.587) - (3.587)
ANNAT TEKSTFATKOSINABU ... .ottt sttt ettt e et st e b e e nr e e st e e e e neenneesneenane e (3.483) 2 (3.481)
REKSTATKOSTNAGUT ....eeiitiie ittt ettt ettt et e e bt e ekt e e e e et e nsb et e st r e e ennneeannneenane (7.070) 2 (7.068)
HIEIN VIFGISDIEYLING .....viirieitie ittt ettt ettt e s s et r e nr e e s e e sn e e et e sneeeseenane e (126) - (126)
Hagnaour FYFIr TEKJUSKALL ..ottt e e et e s e et e e (1.248) 570 (679)
TEKJUSKBITUT et ei ittt et e e e ettt e e e e ettt e e 41 et e e e e et e e e e e et e e e e e e nbba e e e s 160 - 160
Afkoma (1.088) 570 (519)
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Starfspeettir

Starfspattayfirlit samsteedunnar byggir & starfspattum samsteedunnar i takt vid uppbyggingu stjornunar og innri upplysingagjafar. Afkoma
rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir skatta. | landfreedilegu skiptingunni eru tekjur starfspatta byggdar & landfraedilegri
stadsetningu vidskiptavinar eda eigna.

Verdlagning & vidskiptum milli starfspatta dkvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila veeri ad raeda. Starfspeettir greida vexti til
fiarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um étengda adila veeri ad raeda til ad endurspegla radstéfun fiarmagns, kostnad vid
fjarmdgnun og videigandi aheettualag.

5. Starfspeettir

Samsteedan samanstendur af eftirfarandi starfspattum:

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur lifeyrissjéda. Eignastyring
Arion banka styrir fiarmunum fyrir hond vidskiptavina samkveemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt annast
svidid solu & sjodum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirteekja og fagfjarfesta sem og sélu & sj6dum alpj6dafyrirteekja. Til vidbotar sinnir svidid
rekstri lifeyrissj6da. Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu & fjolbreyttu urvali verdbréfa-
, fiarfestinga- og fagfjarfestasjoda.

Fyrirteekjasvid veitir steerri fyrirteekum alhlida fijarmalapjonustu & islandi sem og erlendis. Vidskiptastjorar fyrirteekjasvids eru med vidteeka
reynslu af fjarmélastarfsemi og veita sérhaefda pjonustu i helstu greinum atvinnulifsins, s.s. verslun og pjonustu, sjavaratvegi og
fasteignum og orku. Vidskiptastjérar bera einnig abyrgd & ad eiga i farseelu vidskiptasambandi vid vidskiptavini bankans. Fyrirteekjasvid
veitir vidskiptavinum sinum heildar pjénustu er vidkemur fjarmégnun sem og adrar vidskiptalausnir sem uppfylla 6likar parfir vidskiptavina,
s.s. abyrgdir, innlansreikninga, greidslumidlun sem og stafreenar lausnir. Fyrirtaekjasvid hefur komid ad fjolmoérgum fjarmégnunarverkefnum
og par & medal verid patttakandi i alpjédlegum sambankalanum dsamt 6drum islenskum bénkum og alpjédlegum fjarmalafyrirteekjum.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirteekjaradgjof veitir radgjof vido kaup og sélu
fyrirteekja og um steerri fjarhagsakvardanir sem fyrirteeki og fjarfestar standa frammi fyrir. Fyrirtaekjaradgjof veitir einnig raogjof er vardar
fjarhagslega endurskipulagningu fyrirteekja og sér um Gtgafu og skraningu verdbréfa i Kaupholl. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og
gjaldeyrismidlun fyrir hénd vidskiptavina bankans og veita ymis konar pjonustu vardandi ahaettustyringarvorur. Markadsvidskipti sja einnig
um Utbod verdbréfa fyrir vidskiptavini sina, oft i samstarfi vid fyrirtaekjaradgjof. Greiningardeildin er sjalfsteed fra 66rum svidum bankans og
fiallar um islenskt efnahagslif og fiarmalamarkadi.

Vidskiptabankasvid, sem inniheldur fagfjarfestingarsjod Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund), veitir
margvislega pjonustu, i 20 atiblum og afgreidslum vidsvegar um landid og jafnframt med stafreenum lausnum baedi i sméforriti og
heimabanka. betta felur m.a. i sér innlan og Gtlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og sjodi. Til ad auka skilvirkni
og efla pjénustu er Gtiblum samsteedunnar skipt i fimm klasa og njoéta smeerri GtibGin par med hags af styrk steerri eininga innan hvers
klasa. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids eru yfir 100.000.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fiarstyringar eru verdlagning
fiarmagns til Gtlanasvida og styring og verdlagning fijarmalaafurda.

Détturfélég og Onnur svid eru m.a. markadsvakt & innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Dotturféldgin eru Vordur tryggingar hf., sem er
tryggingafélag og sinnir baedi lif- og skadatryggingum, Eignarhaldsfélagid Landey ehf., heldur utan um meginhluta fjarfestingareigna
samstaedunnar og eignarhaldsfélégin VISA island ehf., EAB 1 ehf. (selt i oktéber 2018), og BG12 slhf. auk annarra smeerri félaga innan
samstaedunnar. Détturfélagid Valitor Holding hf. er flokkad sem aflogd starfsemi til s6lu.

Jafnframt synir samsteedan sérstaklega upplysingar fyrir hofudstédvar félagsins en par undir fellur starfsemi skrifstofu bankastjora,

aheettustyring, fjarmélasvid (a4n fjarstyringar og markadsvaktar), l6gfreedisvid og upplysinga- og taeknisvid. Hofudstodvar eru ekki
skilgreindar sem starfspattur. Steerstum hluta kostnadar vegna stoddeilda er Uthlutad til starfssvida og er synt i sér linu i deildaruppgjérinu.
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5. Starfspeettir Onnur
Fjar- svid og Hofud-
Eigna- Fyrir-  festingar-  Vidskipta- Fjar- déttur- stédvar og

2018 styring teekjasvido bankasvid bankasvid styring félog jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............cccocevveeneenen. 702 5.932 297 17.665 4.553 323 (153) 29.319
Hreinar poknanatekjur .............cccceevvenee. 3.393 1.191 1.866 4.976 (324) (882) 130 10.350
Hreinar fjarmunatekjur ............cccoeveveeennnns 50 (823) 5 4 480 2.098 488 2.302
Hreinar tekjur af tryggingum .. - - - - - 2.632 (43) 2.589
Hlutdeild i afkomu hlutdeildar-

félaga og hrein virdisbreyting ............... - 5 - - - 4 18 27
Adrar rekstrartekjur ............cccveeeeeniinnnen. 19 1 - 696 - 564 304 1.584
Rekstrartekjur ........ccocceeveerieiieiieeneene 4.164 6.306 2.168 23.341 4.709 4.739 744 46.171
Rekstrargjold ..........ccoovvereeiienieeieeeee (1.522) (526) (876) (6.830) (216) (2.092) (14.216) (26.278)
Uthlutadur Kostnadur .............cceceeeevennne. (835) (2.899) (672) (6.382) (1.032) (@) 11.827 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki ....... (165) (693) (46) (1.192) (1.290) - - (3.386)
Hrein virdisbreyting ................... - (3.753) 16 220 (22) 16 2) (3.525)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 1.642 (1.565) 590 9.157 2.149 2.656 (1.647) 12.982
Tekjur fra ytri vidskiptavinum .................. 1.341 16.416 1.727 37.984 (17.551) 5.298 956 46.171
Tekjur fra 68rum starfspattum ................ 2.823 (10.110) 441 (14.643) 22.260 (559) (212) -
Rekstrartekjur ........ccocceeveerienieiieeieene 4.164 6.306 2.168 23.341 4.709 4,739 744 46.171
Afskriftir og nidurfaersla ...........cccceeevveeees 1 5 1 392 - 140 782 1.321
Eignir samtals ........ccooeevviniinicieeee 71.244  289.076 16.302 594.154  486.982 91.852  (385.283) 1.164.327
Skuldir samtals . 66.028  223.176 15.685  512.992  475.811 58.976 (389.200) 963.468
Uthlutad eigid fé 5.216 65.900 617 81.162 11.171 32.876 3.917  200.859
2017
Hreinar vaxtatekjur ..........cccceevvveeenieennns 502 6.002 240 15.502 6.536 354 (216) 28.920
Hreinar poknanatekjur . 4.011 1171 1.298 4.703 (312) (933) 273 10.211
Hreinar fjarmunatekjur ..............ccccccoeeeeee 145 224 (71) 19 (13) 4.006 (265) 4.045
Hreinar tekjur af tryggingum ................... - - - - - 2.224 (131) 2.093
Hlutdeild i afkomu hlutdeildar-

félaga og hrein virdisbreyting ............... - - - - - 13 (940) (927)
Adrar rekstrartekjur 19 1.146 - 927 5 72 352 2.521
Rekstrartekjur (tap) 4.677 8.543 1.467 21.151 6.216 5.736 (927) 46.863
Rekstrargjold .........ccevverieiieeeeeeeene (1.138) (357) (780) (5.134) 161 (2.249) (13.396) (22.893)
Uthlutadur Kostnadur ............cccovveeenennne (1.019) (2.424) (652) (5.905) (887) (15) 10.902 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki ....... (182) (671) (39) (2.097) (1.183) - - (3.172)
Hrein virdisbreyting ...........c.cocooovevienens - (1.794) (53) 2.489 70 (401) 1 312
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ... 2.338 3.297 (57) 11.504 4.377 3.071 (3.420) 21.110
Tekjur fra ytri vidskiptavinum .................. 2.638 15.689 1.003 30.765 (9.044) 6.433 (621) 46.863
Tekjur fra 6drum starfspattum ................ 2.039 (7.146) 464 (9.614) 15.260 (697) (306) -
Rekstrartekjur (tap) ......ccooeeereeriveninennne. 4.677 8.543 1.467 21.151 6.216 5.736 (927) 46.863
Afskriftir og nidurfeersla ... 1 - - 359 - 130 798 1.288
Eignir samtals ........cccccovvveeeniiiiiiceinns 75.564 274.917 16.165 527.652 483.794 89.936 (320.274) 1.147.754
Skuldir samtals .......cccceveeiieiieiiiiieee 70.233  218.243 15.164  461.724  421.930 59.609 (324.883) 922.020
Uthlutad €igid fé .....c.ceovveveveeeeeerenaes 5.331 56.674 1.001 65.928 61.864 30.327 4.609 225.734

Tekjuskattur og afkoma af aflagdri starfsemi til sélu eru ekki hluti af yfirliti yfir starfspeetti.
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5. Starfspeettir, frh.

Landfreedilegar upplysingar

Nordur- Onnur Nordur Onnur

2018 island I6nd  Bretland Evrépulond ~ Amerika 16nd Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............cceeviieeiniie e 31.870 563 528 (3.738) 63 33 29.319
Hreinar poknanatekjur ...........ccoceeeriieinieiiiiecneees 9.974 48 (70) 373 21 4 10.350
Hreinar flarmunatekjur ............ccccoviieiiiiiiiieeeneees 2.466 (51) 925 (822) (216) - 2.302
Hreinar tekjur af tryggingum ...........ccocccevvieenieeennnen. 2.589 - - - - - 2.589
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga

0g hrein Virdisbreyting .........ccoccveevieeiniieeniieenieene 27 - - - - - 27
Adrar rekstrartekjur ... . 1.584 - - - - - 1.584
Rekstrartekjur (tap) .......ccocevveveiiniiniieiiiceeeee 48.510 560 1.383 (4.187) (132) 37 46.171
2017
Hreinar vaxtatekjur ..o 32.152 436 230 (4.268) 339 31 28.920
Hreinarpoknana tekjur ...........cccooooeviiiiiiiiiiiieies 9.898 42 (88) 340 16 3 10.211
Hreinar flarmunatekjur ..........c.cocooiiiiiiiencneeee 2.333 (8) 411 339 961 9 4.045
Hreinar tekjur af tryggingum ...........ccccooviiiieiienienen. 2.093 - - - - - 2.093
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga - - - -

og hrein virdisbreyting ... (927) - - - - - (927)
ABrar rekstrartekjur ...........cccccocvvoiiiie e 2.521 - - - - - 2.521
Rekstrartekjur (tap) .......cccovvveveiiiiinieiinseeeiee 48.070 470 553 (3.589) 1.316 43 46.863
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Arsfjéroungsyfirlit
6. Rekstur eftir arsfjoroungum

2018

Hreinar vaxtatekjur ...
Hreinar péknanatekjur
Hreinar fJAMMUNALEKIUL ........ooeiiiieiiiee e
Hreinar tekjur af trygginguUm .........eeiioiiiiiieeeeeiee e
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting ............cccccevvvvenns
Adrar rekstrartekjur

REKSTIAMTEKJUT ...

Laun 0g tengd GOl .......ooiiiiiiiiiiee e
Annar rekstrarkostnadur

Rekstarkostnadur

Sérstakur skattur & flarmalafyrirtaeki ...........ccoovvveiiiiiiiiee e
HIeiN VIFGISDIEYLING ...eeieiiiiiiiiiieieiiiit et
Hagnadur fyrir tekjuskatt .

TEKJUSKAITUT ©.eviiiiiiteie e e s e e e e s e
Hagnadur af &framhaldandi starfSemi ........ccccccvviiiiiiiiiicieeeee
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............coeeviiiiiiiiiiiii s
[ o Te A= Lo TU T PRSP

2017

HIeINAr VAXIATEKJUL .......ooiiiiiiiiiee ittt ee e
Hreinar pdknanatekjur
Hreinar fJArMUNALEKJUT .......ocviiiiiiiii e
Hreinar tekjur af tryggingum .........ccccooviiiiiee e
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting ............cccccvvvveeenne
Adrar rekstrartekjur

REKSTIAMTEKJUT ...

Laun 0g tengd GOl ......ooeiiiiiiiiiieeieiiie e
Annar rekstrarkostnadur

Rekstarkostnadur

Sérstakur skattur & flarmalafyrirtaeki ...........c.ccceeviiiiiiiiiiii e
HIeIN VIFGISDIEYLING ...eeieiiiiiiiiiie it
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...........cccoeiiiiiii e

Tekjuskattur
Hagnadur (tap) af &framhaldandi starfSemi ........ccoceeevieiiiiiinieeic e

Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............cocevviiiiiiiiie
HAGNAGUT (TAP) «eveevreeireeiiiieire ettt sttt

1F 2F 3F 4F Samtals
6.827 7.314 7.209 7.969 29.319
2.205 2.712 2.687 2.746 10.350
1.387 1.119 570 (774) 2.302
143 758 984 704 2.589
(20) 2 34 11 27
268 600 422 294 1.584
10.810 12.505 11.906 10.950 46.171
(3.616) (3.949) (3.129) (3.584) (14.278)
(3.143) (2.978) (2.864) (3.015)  (12.000)
(6.759) (6.927) (5.993) (6.599) (26.278)
(804) (879) (938) (765) (3.386)
(135) (166) (2.651) (573) (3.525)
3.112 4.533 2.324 3.013 12.982
(890) (1.302) (973) (881) (4.046)
2.222 3.231 1.351 2.132 8.936
(273) (169) (201) (516) (1.159)
1.949 3.062 1.150 1.616 7.777
6.904 7.920 7.033 7.063 28.920
2.198 2.410 2.479 3.124 10.211
1.433 1.744 (687) 1.555 4.045
447 606 716 324 2.093
(34) (900) 17 (10) (927)
456 1.629 346 90 2.521
11.404 13.409 9.904 12.146 46.863
(3.437) (3.650) (3.054) (3.461) (13.602)
(3.041) (391) (2.877) (2.982) (9.291)
(6.478) (4.041) (5.931) (6.443)  (22.893)
(797) (777) (814) (784) (3.172)
907 401 (2.500) 1.504 312
5.036 8.992 659 6.423 21.110
(1.405) (1.891) (713) (1.957) (5.966)
3.631 7.101 (54) 4.466 15.144
(278) 12 (58) (401) (725)
3.353 7.113 (112) 4.065 14.419

Arshlutauppgjér fyrstu sex manada arsins voru kénnud af endurskodandum bankans, sem og fyrsta arsfjordungsuppgjér 2018. Onnur
arsfjéoroungsuppgjor og skipting milli fjérounga voru hvorki endurskodud né kénnud af endurskodandum bankans.
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Skyringar vid rekstarreikning

7. Hreinar vaxtatekjur

Afskrifad Gangvirdi Gangvirdi
kostnadar- gegnum Yfir heildar- Samtals Samtals

Vaxtatekjur verd rekstur afkomu 2018 2017
Sj6dur og innsteedur hja Sedlabanka [SIaNds ..........c.cceveviveeeeeeeeeeeecenenes 4.625 - - 4.625 6.315
(= TP VST PP PP OPRPRRPRPTN 53.457 354 - 53.811 47.538
VBIBBIET ..o - 249 358 607 1.964
AANINAD ..ttt ettt 273 - - 273 211
VAXEALEKJUT ettt ettt e e enne e 58.355 603 358 59.316 56.028
Vaxtagjold
INNTAN e (13.323) - - (13.323)  (12.579)
LANTAKA ..ottt ettt bbb n (16.524) - - (16.524)  (14.449)
(19) - - (19) -
(131) - - (131) (80)
LY 2z - Vo Lo o PSSR (29.997) - - (29.997)  (27.108)
Hreinar VaxtateKjUr .......o.vviiiiiiii e 28.358 603 358 29.319 28.920
Hreinar vaxtatekjur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi ..............ccccveeneee. - 603 358 961 1.964
Vaxtatekjur af fijareignum & afskrifudu kostnadarverdi ............cccvevviveiiinennnnnn. 58.355 - - 58.355 54.064
Vaxtagjold af fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi ...........cccccevvveeiieeeiinennns (29.997) - - (29.997)  (27.108)
Hreinar vaxtatekjur 28.358 603 358 29.319 28.920
2018 2017
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalstodu vaxtaberandi €igNa) ..........ccuveeveeiiiiiieeeiiiiiiieee e 2,8% 2,9%
8. Hreinar poknanatekjur
2018 2017
Hreinar Hreinar
Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur
EIGNASIYIING .eveiiviiiieitie e 3.950 (433) 3.517 4.529 (366) 4.163
Lan og abyrgoir 2.050 - 2.050 2.198 - 2.198
Innheimtu- og greidslupjénusta 1.597 (89) 1.508 1.563 (94) 1.469
Greidslukort og -lausnir 1.374 (139) 1.235 1.151 (165) 986
Fjarfestingarbankastarfsemi 1.207 (34) 1.173 808 (43) 765
ANNAD ..ttt 1.480 (613) 867 1.370 (740) 630
Hreinar pOknanatekjur ..........cccocoeiiiiiiiiei e 11.658 (1.308) 10.350 11.619 (1.408) 10.211

béknanir vegna eignastyringar renna til bankans vegna styringar og vorslu eigna par sem bankinn vardveitir eda fjarfestir fyrir hond
vidskiptavina.

béknanir vegna lana og abyrgda eru vegna lantoku- og framlengingargjalds, radgjafar og skjalagerdar og tilkynninga- og greidslugjalds auk
gjalds fyrir veitingu &byrgda fyrir hdnd vidskiptavina.

béknanir vegna innheimtu- og greidslupjonustu eru vegna innheimtupjonustu, t.d. vegna Gtsendingu reikninga og innheimtusedla, rafraenar
birtingar, simgreidslupdknanir og péknun vegna annarrar greidslupjonustu.

béknanir vegna fjarfestingabankastarfsemi fela i sér radgjof og pjonustu fyrirtaekjarddgjafar af ymsu tagi til vidskiptavina sem og poknun
vegna markadsvidskipta, s.s. midlun skuldabréfa og hlutbréfavidskipta og afleiduvidskipta.

béknanir vegna greidslukorta og -lausna eru ad steerstum hluta vegna Gtgafu bankans & kredit- og debetkortum og péknunum tengdum
peim, t.d. argjold korta og feerslugjéld.

Adrar poéknanir eru ad steerstum hluta vegna gjaldeyrisvidskipta i GtibGum og hradbonkum, vorslu verdbréfa og vidskiptavaktar.
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9. Hreinar fjarmunatekjur 2018 2017
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gengum rekStUr ............cceeiiieiiiieinieeeniieeenis 1.073 320
Hreinn hagnadur af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga .............c........ 673 336
Innleystur hagnadur fjareigna sem faerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu * 151 -
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum (IAS 39) .......oiiiiiiiiiie e - 155
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur (IAS 39) .......cccccevvveernnne - 3.003
Hreinn MYNEGENGISNAGNAGU .........iiiiiiiiiie ettt et e e b bt e e et bt e e aa bt e aa bt e e e nt e e e enseeeenaeeenaneee s 405 231
HIEINAT FJAIMIUNGEEKJUT ...eeeeeiee ettt e e et e sttt e e bt e e e st e e e asa e e e st e e e steeessaeeaasbeeessbeeennbeeennsenennnes 2.302 4.045
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur
Eiginflargerningar @& GANGVITOT ............ooui oottt et 1.146 320
VaXtagerNINGAr & GANGVITDI «......vveeivreeiiueeeeisieeeseeeeteeesteeestreesstseeassseeaasseeasseeasseeasseesasseeassseeessseeesssseesssesessseessseeesnns 216 -
ATIOUSAIMNINGAT ...ttt h e e et e et e b e e e he e s e e e e e b e e E e e s h e e s s e e e se e e e e e s e e ebeeseeeseneeneenreenreeas 72 -
Lan & gangvirdi (361) -
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gengum rekStur .........ccccceeviieevieeenineenns 1.073 320
Hreinn hagnadur af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga
Gangvirdisbreytingar af vaxtaskiptasamningum skilgreindir til Ahgettuvarna .............ccoccveeiiii i 1.182 (400)
Gangvirdisbreytingar skuldabréfa utgefinna af samsteedunni sem rekja ma til vaxtadhaettu ...............ccceeeveeeeiiieenns (509) 736
Hreinn hagnadur af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamninga ..........ccccoeeririiriiiiiieeiieceeeee e 673 336
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur (IAS 39)

Eiginflargerningar @& GANGVITOT ............oouiiiioieiie ettt as - 2.816
VaxtagerniNGar & JANGVIIOI ..........iiuieuieieeiteeeiee ettt et e st e e e et e e te e s he e e e e e e e et e e e teeseeeas b e e reesreesseeeseeesneeaneeneeareeee - 187
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem feerdar eru

4 gangVirdi egnUM FEKSTUT (JAS 39) ..uiiiiiiiiiiiie ettt e e s bbbttt e e s st e e e e e e bt e e e e e e sbbbeeeeesanbbbeeeeeasnnsaneeeeeannes - 3.003

* Innleystur hagnadur af fjareignum sem feerdar eru & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu samanstendur af hagnadi sem feerdur er i rekstarreikning
skv. IAS 39. Vi@ innleidingu IFRS 9 pann 1. janGar 2018 var allur dinnleystur hagnadur af fijareignum sem feerdar eru & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu, eftir skatta, fluttur & bundinn reikning vegna gangvirdisbreytinga medal eigin fjar, sja skyringu 35. Vid solu var innleystur hagnadur
fiareigna sem feerdar eru & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu faerdur gegnum rekstur i samreemi vid akvaedi IFRS 9 par sem bankinn kaus ad
breyta ekki samanburdartélum.

10. Hreinar tekjur af tryggingum

2018 2017
Eigin idgjold
BOKFBEIO I0GJOIU ...ttt bbb 10.974 10.406
Bokfaerd i0gjold, hlUuti @NAUITYGOIENTA .....ceeiiiiiiiiie ettt e et e e e et e e e s e bbbt e e e s a s bbb e e e e e e snnbseeeesennnnes (347) (428)
Breyting @ i0GJAlTASKUID .........cciiiiiiiiiee ettt et e et e e e e ettt e e e e e tbb b e e e e e s st bbbt e e e e e nbb e e e e e e annabeeeeeeanbbbeeeeeeans (385) (810)
Breyting & hluta endurtryggjenda { i0gJaldasKUId ............c.uueiieeiiiiiiiiee e e e e e e e s nbbeeeee s e (15) 1
= Lo T g I Ee Lo ] [o] Lo RO OO P PO U OU PR PRTOROROS 10.227 9.169
Eigin tjon
BOKIBEIO [ON ...ttt bbbt h bbb bbbt h bbb na et (7.018) (6.115)
Bokfaerd tjon, hIUuti @NAUIIYGOIENTA ......oooiieieiiie ettt e st e st e e e e e e e e neneas 108 142
Breyting & ONASKUID .........oiiiiiiiie ettt e et o bt ekt e ekt e et e e et e e e bn e n e (813) (1.057)
Breyting & hlut endurtryggjenda i tiONASKUIL ...........couiiiiiiiii et 85 (46)
= To 1410 o TP R VR UPPPOURPROS (7.638) (7.076)
Hreinar teKjUr @f trYGQINGUIM ..ottt e ekt e ekt enh bt e e sa et e et e et e e eaneeenane e 2.589 2.093

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2018 29 Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vid samstaedureikninginn

11. Adrar rekstrartekjur 2018 2017
Breytingar & gangVirdi fAESHNGAIEIGNA .........cuiiiiiie et e e et e e e eesbeeestae e s srbeeesnseeennneeenns 471 1.051
Hreinar tekjur af @IgNUM LIl SOIU ......coi.iiieiiieeie e et e e e st e e e e st b e e e e e e nnbbneeeeesnnnnees 680 958
F Yo 1= Ll (=141 PP PPUTRTPPPPIN 433 512
Adrar rekstrartekjur 1.584 2.521
Hreinar tekjur af eignum til s6lu
Tekjur af fasteignum 0g GBIUM EIGNUIM .......oiiiiiiiiie ettt ettt e ettt e et et e ebe e e sbe e e abe e e s abaeeaene 838 1.184
GjOld vegna fasteignNa 0g @NNAITA BIGMNA. ......cc.uuiiiuiteiiit ettt ettt ettt e et et e s bb e et bt e e sb e e ase e e et e e ebeeeabeeesabneas (158) (226)
Hreinar tekjur af @IgNUM Tl SOTU .....oooiiiiii et e et e e b e e st e e sneeean 680 958

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru yfirleitt tilkomnar i kjolfar fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.

12. Starfsmenn og laun
2018 2017

Heildarfjoldi starfsmanna
Medalfjoldi SEOUGIIAR & ATINU .......oviiiieiie ettt s e e r e e e ss e e s e e s e e e e e e sneenree e 928 939

Stdougildi i arslok 904 949
Heildarfjoldi starfsmanna médurfélagsins

=Y =i o] o TRy Yot TNl 1o = - W=V U USRSt 820 830
13 (oo 10T 1o LN IR= 2] (oSSR PPTPROt 794 844
Laun og tengd gjold

0 V1o S PROR 11.038 10.561
Métframlag i lifeyrissjod .. 1.577 1.516
ONNUF TAUNATENGA GJOIA .....ovveveeveeeee ettt ettt et e et et e et et ese et et ese et e et eseete et eseeteete s eteste st ese et et eseete s eneeteeterearis 1.663 1.525
[ T0 T o Mo To R €T o o o I ][0 ][ OO PPU S PPPRRPRNE 14.278 13.602
Laun og tengd gjold hja moédurfélaginu

0= V1o USROS 9.634 9.123
MOframIag i HFEYFISSIOB ......couveeiieiieeiee ettt st e e e e st e e bt e b e e s ee e s e e e e nreenree s 1.377 1.300
ONNUE TAUNBLENGA GJOIA ... vevereeeeietiete ettt ettt s et e s et e s e e et es e e e eese e et et es et eser e e eseseseesesene s eseseneseaseneneas 1.463 1.346

12.474 11.769

Laun og tengd gjold

i juni 2018 innleiddi bankinn sérstakt hlutabréfatengt kaupaukakerfi fyrir starfsfélk Arion banka pegar 6llu starfsfolki médurfélagsins, ad
undanskildu starfsfélki eftirlitseininga, st6d til boda ad eignast hlutabréf i bankanum. Pessi dkvéréun var tekin i tengslum vid sélu og
skraningu bankans i kauphdll. Kaupaukinn er i formi hlutabréfa en starfsfolki er ekki heimilt ad selja hlutabréfin fyrr en tveimur arum eftir
afhendingu peirra, p.e. i juni 2020. Tilgangur kaupaukans er ad feera hagsmuni starfsfélks naer hagsmunum bankans og auka tryggd.
Bankinn mun faera 651 milljén kréna til gjalda sem laun og launatengd gjold a pessu tveggja ara timabili, sem starfsmdnnum er ekki heimilt
ad selja bréfin, eda um pad bil 81 milljén kréna & arsfjordungi. Markadsvirdi hlutabréfanna sem afhent voru starfsménnum nam 295
milljénum kréna og voru pau feerd til leekkunar & eigin bréfum bankans.

A arinu 2018 gjaldfeerdi samsteedan 67 m.kr. (2017: 311 m.kr.) vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtéldum, par af var
ekkert gjaldfaert hja modurfélagi (2017: 223 m.kr.). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju &r i samreemi vid reglur FME um
kaupaukakerfi fiarmalafyrirteekja. | arslok nam skuldbinding vegna kaupaukakerfis samsteedunnar 608 m.kr. (31.12.2017: 942 m.kr.), par af
var skuldbinding médurfélagsins 452 m.kr. (31.12.2017: 762 m.kr.).
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12. Starfsmenn og laun, frh.

2018 2017
Laun til stjérnar Fost Onnur Fost Onnur
laun* laun** Samtals laun* laun** Samtals
Eva Cederbalk, stjdrnarformadur fré 23.6.2017 ........cccccocvvevineenne 21,5 3,1 24,6 10,4 0,2 10,6
Benedikt Gislason, stjornarmadur fra 5.9.2018 .. 1,7 1,2 3,0 - - -
Brynjélfur Bjarnason, varaformadur Stjornar ............c.ccccevvveeiineenns 8,1 4,9 13,0 5,2 4.6 9,8
Herdis Dréfn Fjeldsted, stjornarmadur fra 15.3.2018 .................... 4,3 3,7 8,0 - - -
Mans Hoglund, StOrNarmMaduUur .............c.ccvevveereeeeieeeeereeeeee e 10,7 4,9 15,7 10,0 4.6 14,6
Steinunn K. Pérdardottir, stjornarmadur fra 30.11.2017 ................ 54 3,4 8,8 0,4 - 0,4
Monica Caneman, stjérnarformadur til 10.5.2017 .........ccccceevveenns - - - 7,3 0,9 8,2
Benedikt Olgeirsson, stjornarmadur til 9.3.2017 ........ccccceevvvevinrenne - - - 1,0 1,2 2,2
Gudrun Johnsen, stjornarmadur til 29.11.2017 .......cccceeevveeeiineenns - - - 7,2 4,2 11,4
Jakob Mar Asmundsson, StOMarmadur .................coeeeveeeeveveennns
frad 9.3.2017 til 30.5.2018 .....oovviieeiiiiiieee e 2,2 1,9 4,1 4,2 1,2 5,4
John P. Madden, stjérnarmadur til 5.9.2018 ..........c.ccccovveevvreennen. 2,4 0,9 3,3 - - -
Kirstin b. Flygenring, stjérnarmadur til 15.3.2018 ..............cccvveennns 1,1 0,9 1,9 5,0 4,0 9,0
béra Hallgrimsdéttir, stjiornarmadur til 15.3.2018 ...........ccceevevneenne 1,1 1,0 2,0 5,0 4.4 9,4
Varamenn i SHOM ......veeiieeeeiie e e e 3,7 0,9 4.6 3,0 - 3,0
Heildargreidslur 62,1 27,0 89,1 58,7 25,3 84,0

Stjérnarmadurinn John P. Madden padi engin laun vegna stjérnarsetu & arinu 2017.

2018 2017

Laun til lykilstjornenda Arangurs- Arangurs-
tengdar tengdar

Laun  greidslur Laun  greidslur

Hoskuldur H. OlafSson, BanKASO .........c.c.ceevivereeieeeieeeeeeteieee ettt 67,5 7.2 62,0 9,2
16a Bra Benediktsdottir, framkveemdastjori vidskiptabankasvios ...........ccccceeveeiieiiciicnnn. 36,9 4,3 31,5 3,5
Lydur borgeirsson, framkvaemdastjori fjarfestingabankasvids fra 25.10.2017 ..................... 36,4 0,2 6,0 -
Margrét Sveinsdottir, framkveemdastjori eignastyringasvios ...........cccocvveveiiiiniee e seeseeens 34,1 5,8 38,1 5.2
Ranar Magni Jénsson, framkveemdastjori fyrirteekjasvids fra 25.10.2018 ... 6,8 - - -
Stefan Pétursson, framkvaemdastjori flArmAalasvios ...........c.cccocoviiiiiiiii e 43,6 6,0 38,3 53
Freyr bérdarson, framkvaemdastjori fyrirtaekjasvids til 31.5.2018 ..........ccccceeveeieeiicieennne 24,7 2,4 33,9 3,4
Helgi Bjarnason, framkveemdastjori vidskiptabankasvids til 1.3.2018 ... - - 24,0 4,4
brir framkvaemdastjérar sem eiga seeti i framkvaemdastjérn bankans (2017: fjorir) ............. 104,0 7,2 123,8 12,4
HEIAArgreiBSIUT ..o 354,0 33,1 357,6 43,4

Yfirmadur fjarfestatengsla, Sture Stélen, fékk greiddar verktakagreidslur & &rinu 2018.

Arangurstengdar greidslur til lykilstjornenda & arinu 2018 eru byggdar & rekstrararangri arsins 2017 og frestudum greidslum vegna
rekstrararsins 2014.

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbotar vié 21 stjérnarfundi (2017: 16) voru & arinu haldnir 20 fundir i lananefnd
(2017: 16), 5 fundir i endurskodunarnefnd (2017: 8), 9 fundir i &haettunefnd (2018: 10) og 7 fundir i starfskjaranefnd (2017: 5). Fjorir
nefndarfundir varamanna stjérnar voru haldnir & &rinu (2017: 4).

A adalfundi bankans &rid 2018, sem haldinn var 15. mars 2018, voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra
stjornarmanna &kvedin 907.423 kr., 680.793 kr. og 453.900 kr. (2017: 849.647 kr.; 637.647 kr.; 425.000 kr.). Einnig var sampykkt ad laun
varamanna i stjoérn skyldu vera 229.912 kr. (2017: 215.273 kr.) fyrir hvern fund, allt ad 453.900 kr. (2017: 425.000 kr.) fyrir hvern manua.
Fyrir erlenda stjérnarmenn eru framangreindar fjarhaedir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarmonnum sem sitja i
nefndum stjérnar bankans allt ad 181.560 kr. & manudi (2017: 170.000 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar stjérnar
235.777 kr. (2017: 220.765 kr.).

* Fost laun eru greidslur til stjérnarmanna fyrir setu & stjérnarfundum.

* Onnur laun eru greidslur til stjiornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjornar.

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2018 31 Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vido samstaedureikninginn

13. Annar rekstrarkostnadur 2018 2017
Upplysinga- 0g taekNIKOSINABUF ...........oouiiiiiii e s s s e sae e s 4.074 3.661
ABKeYPt SErfragBiPJONUSTA ......couiii e e e e e e e e 1.351 1.508
L VT =T o ES] o] g =TT U OE 1.220 1.206
ANNAr SHOMUNArKOSTNABU ... .c.iiiiii e e s s ae e e e e s e e s e e e ae s sae e e aae e sae e saeesanas 3.162 3.457
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 0g fJAMEsta ... 872 (1.829)
AfsKriftir fastaffArmUuNa ... e s 556 564
[N oIy 7= =T €= (O Qo =Y { ] (=T T =Y o = SO TPSPSRNY 765 724
Annar rekstrarkostnadur 12.000 9.291

A fyrri arum var bankinn btinn ad faera 2.669 m.kr. til skuldar vegna Tryggingasjods innstaedueigenda og fjarfesta. | lok juni 2017 fékk
bankinn stadfestingu fra sjédnum pess efnis ad krafan yrdi ekki innheimt og var hin bakfeerd i gegnum rekstarreikning.

Poéknun til endurskodenda 2018 2017

Endurskodun og kénnun reikningsskila vegna viokomandi reikningsars 182 151
Onnur endurskodunartengd pjonusta vegna vidkomandi reiKNINGSArS .............cceviviveveeeeeeeeeeeeeeeesesesesesesesssesseseseanns 56 45
Poknun til endurskodenda 238 196
Par af var poknun til annarra en endurskodenda mOBUITEIAgSINS ..........cccuiiiiiiiiiiii i 1 4

i tengslum vid hlutafjarGtood og skraningu Arion banka & arinu 2018 kénnudu endurskodendur arshlutauppgjérid fyrir fyrsta arsfjordung
2018 og veittu margskonar adra endurskodunartengda pjonustu & arunum 2017 og 2018.

14. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Sérstakur skattur er 0,376% af heildarskuldum i arslok umfram 50 ma.kr. ad fradregnum skattskuldum. Skatturinn er lagdur a
fijarmalafyrirtaeki en doétturféldg, sem ekki eru fjarmalafyrirteeki, eru undanpegin skattinum.

15. Hrein virdisbreyting 2018
Breyting a virdisryrnun handbzers fjar og innisteedna hja Sedlabanka ............cccceiiiiiieeiiiee e 5
Breyting & virdisryrnun lana til lanastofnana . (32)
Breyting & virisryrnun TANa il FYFEEKaA .....cceoueieiiee e e e et e et e e e et e e et e e enr e e e nnneeeenneee s (4.435)
Breyting & virdisryrnun lana til einstaklinga 197
Breyting & virdisryrnun fjarmalagerninga sem feerdir eru & gangvirdi yfir adra heildarafkomu, eftir skatta ............cccceevevevienennnnn. (5)
Breyting & virdisryrnun abyrgda, onyttra yfirdrattarheimilda 0g [ANSIOfOrda ..........eveiiiiieiiiie e (215)
Hrein virdisryrnun fjarmalagerninga (4.485)
Aukning & bokfaerdu Virdi 1ANa til FYFrtaeKja ......o.eeeeieeei et e et e te e e e taeeennteeeareeeanen 54
Aukning & bokfaerdu virdi 1ana til €INSAKIINGA .......coiiuiieieiiee et e e et e st e e e e e ne e e et e e e enneeeenneeeenns 906
Onnur virdisbreyting lana 960
Hrein virdisbreyting (3.525)
Hrein virdisbreyting samkvaemt IAS 39 2017
Breyting & virdisryrnun TANa il FYFIEEKJA .....cooueeiiieieei ettt (3.197)
Breyting & virdisryrnun 14na til @iNStaKING@ ...........ooiiiiii e 168
Breyting & almennri VIrQISIYINUN TANE ......oo.uiiiiiiiei ettt ettt et sa et e e eab et e s ae e e ebe e e e aab e e e eabe e e sabeeesnneeeeaneeenanees 1.488
Virdirsyrnun lana (1.541)
Virdisryrnun annarra eigna .............cccceue (3)
Aukning & bokfaerdu virdi lana til fyrirtaekja 364
Aukning & bokfaerdu virdi 1ana til €INSAKIINGA .......ooiiuiieieiee et e e e e e st e e e e e n e e et e e e nnneeeenneeennns 1.492
Hrein virdisbreyting 312

Aukning & bdkfeerdu virdi lana til einstaklinga og fyrirtaekja er einkum tilkomin vegna innlausnar affalla lana sem keypt voru & a&runum 2008
til 2013 med afféllum, baedi vegna virdisryrnunar og annarrar avéxtunarkréfu en vaxtakjor lananna endurspegludu. Innlausnin tilheyrir naer
eingdngu lanum sem greidd voru upp fyrir lokagjalddaga.
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17.

16. Tekjuskattur 2018 2017
TEKJUSKALEUT Tl GrEIOSIU ..eeeieiieieie ettt e et e e e ettt e e e s bbbt e e e e s abb bt e e e e nbab et e e e e anbbba e e e e s snbbaeeee s 3.716 6.132
Breyting & tekjuskattSSKUIADINAINGU ......ovviiiiiie et e e e et e e st e e st e e anteeeenneeeenneeennneeeas 330 (166)
IS LT = 4 (1 O PP PPROPRROt 4.046 5.966
Utleidsla & virku tekjuskattshlutfalli 2018 2017
Hagnaour fYrir tEKJUSKALE .. ..veiuvireiiie et et e et e e tae e 12.982 21.110
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall .............cccccoiiiiiiiiie 20,0% 2.596 20,0% 4.221
SErstakur fArSYSIUSKATIUL ........oiiiiiiiiie e 5,5% 709 6,5% 1.319
OfrAATALEArDEET KOSINABU ... vttt e e et e e et e e e e e e e e et e et e seeeeeeeee e 0,0% 4 0,4% 86
OSKASKYIAAT TEKJUT ...ttt (2,9%) (376) (1,6%) (190)
Sérstakur skattur & flarmalafyrirtaeki ...........ooooiiiiiiiii e 5,2% 677 3,1% 634
Skattaéhrif sem ekki eru feerd i rekStarreikning ...........oocoveeiieiiiie i 20,0% 222 0,6% -
ABIAT DIEYLINGAN ...ttt s 1,6% 214 (0,5%) (104)
Virkt teKjusKattShIUTTAll ......ueiiiiiiiiiiie e e 31,2% 4.046 28,3% 5.966
Fjarmalafyrirteeki & islandi greida 6% sérstakan fjarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur eru einkum tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki, 0,376% & heildarskuldir umfram 50 ma.kr., er ekki fradréattarbaer.

Afkoma af aflagdri starfsemi til sélu, eftir tekjuskatt 2018 2017
Tap af aflagori starfsemi til s6lu (1.269) (906)
Tekjuskattur ..........ccccovveieenieennnn. 110 181
Afkoma af aflagdri starfsemi til sOlU, eftir tEKJUSKALL ........ccooiiiiiiiiiiii e (1.159) (725)
Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt

Valitor HOIAING Nf. ...ttt e et e et e e r e st e e e e e e e e e sae e s e e sene e (2.271) (519)
STAKKSDEIG ENF. ...t e seee e 112 (206)
Afkoma af aflagdri starfsemi til SOIU, eftir tEKJUSKALE ........oooiiiiiiiiiii s (1.159) (725)

18.

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2018

Frekari upplysingar um Valitor Holding hf. er ad finna i skyringu 4 og fyrir Stakksberg ehf. i skyringu 29.

Hagnadur & hlut Aframhaldandi Aframhaldandi og
starfsemi Aflogd starfsemi aflogo starfsemi
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Hagnadur sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. ..........cc.cccoo. 8.275 15.125 (1.159) (725) 7.116 14.400
Vegid medaltal Gtistandandi hluta, i milljonum ...........cccccoeeviinnnnn. 1.841 2.000 1.841 2.000 1.841 2.000
HagNadUur A hIUL ....oooveieee e 4,49 7,56 (0,63) (0,36) 3,86 7,20

Engir gerningar voru i gildi i &rslok 2018 eda 2017 sem kunn ad hafa pynningarahrif & hagnad & hlut.
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Skyringar vid efnahagsreikning

19. Handbezert fé og innstaedur hja Sedlabanka Islands 2018 2017
REIBUFE ...ttt bt h et et h bt et b bt eh e et h k£ ekt bt ek e e bt et e bt bt bt et e bbbt et bbb nn et 5.059 9.954
INNStaedUr hjA SEBIADANKA ISIANGS .........ccvcveveeiieiceieeieeceet ettt ettt ettt ettt ettt e st te et se e et esess s esesenenas 67.492 120.641
Bindiskylda Vid SE8IaDaNKA ISIANAS ............ccoeveviriiiiciieiietce ettt ettt ee st s et es s se e s nns 10.588 9.224
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS ...........cccvcveviieivieieieceeee ettt es 83.139 139.819

Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tiltaek bankanum i daglegum rekstri hans.

20. Lan til lanastofnana

BaNKAMEIKNINGA ... .ottt ettt s e s e et e e b e s e e e ee e e e e et e e se e s aeesae e et e e beenreesene s 38.038 51.303
PeningamMarkaOSIAN .............ooiiiii e e 17.101 32.309
ONINUI TAN Lottt ettt et et e s e et et eae e s e s e s e et et ess et e et e ss et e e b et e s e e s et esees et ensessssessebe st essereeressenearens 1.183 2.997
[0 T (T - T F= ] (o) 2 =V T U ST TPRROt 56.322 86.609
21. Lan til vidskiptavina Einstaklingar Fyrirteeki Samtals
Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert
2018 lana Virdi lana Virdi lana Virdi
YAIFATGBELE ..t 14.536 13.616 19.200 18.267 33.736 31.883
Greidslukort 12.958 12.706 1.348 1.305 14.306 14.011
Lan til vidskiptavina & gangVirdi ..........ccccueeeueeeriieeiiieesiieesinee s - - 4.812 4.812 4.812 4.812
TDUBAIAN ...ttt 343.119 342.469 23.417 23.351 366.536 365.820
ONNUI AN 11 33.560 31.692 390.767 385.608 424.327 417.300
LAN il VIOSKIPLAVING ..eeeiiiieiiiic e 404.173  400.483 439.544  433.343 843.717 833.826
2017
YAIFATGBELE ..t 14.469 13.438 18.778 17.504 33.247 30.942
GrEIBSIUKOIT ... 11.133 10.931 1.123 1.109 12.256 12.040
TDUBAIAN ...ttt 311.507 310.318 19.632 19.417 331.139 329.735
ONNUI AN 11 33.629 30.600 368.312 361.784  401.941 392.384
LAN il VIOSKIPLAVING ..oeiiiiieiiiie e 370.738 365.287 407.845 399.814 778.583 765.101

Bokfeert virdi lana, sem vedsett eru & méti lantdku, var i arslok 203 ma.kr. (31.12.2017: 183 ma.kr.). Vedsett lan eru eingéngu ibudalan til
einstaklinga.

Néanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um &haettustyringu.

22. Fjarmalagerningar 2018 2017
Skuldabréf 0g SKUIHAGEIMINGA ..........iiiiiiiiiiee ettt ettt sr e se e e e r e e nee e ee e s e e neneenneas 71.451 51.755
Hiutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ...........ccoooiiiiiiiii e 20.265 36.190
ATTBIBUSAMNINGA ...ttt ettt ettt ettt e e e st et ee e et et e e b e e eb e e e ae e e ae e e b e e sbeene e e e e n e e reenbeenseessneeaneenneas 6.241 7.624
Verdbréf notud til rekstarlegra hEBIUVAINA ..........cviiuiiiiiiiieceeee et 16.600 13.881
(S LR L= Te =10 a T T o O O SO P T PU PP PUPPOPPRTOPRRIOt 114.557 109.450
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23. Fjareignir og fjarskuldir

2018 A gangvirdi Tilskili®

Afskrifad  yfir adra a gang-
Fjareignir kostnadar- heildar-  virai yfir
Lan verd afkomu rekstur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccveveiveveeeeeieeeeeeeeee e 83.139 - - 83.139
LAN il JANASTOTNANG ...ttt ettt 56.322 - - 56.322
[ g I | Ve 1Y ] o =AY/ - SRR 829.014 - 4.812 833.826
- o U PU O PTPPRPROIN 968.475 - 4.812 973.287

] Lo IR PP TP PSPV PR UPTUPRPTIN - 51.329 17.274 68.603
- 2.459 389 2.848
Skuldabréf og skuldagerningar ...t - 53.788 17.663 71.451
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
] Lo IR PP TP PSPV PR UPTUPRPTIN - - 7.270 7.270
Oskrad ... - - 9.867 9.867
Skuldabréfasjédir med breytilegum tekjum, 6skrad - - 3.128 3.128
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ..........ccccoooiiiiniiiiiiciiieene - - 20.265 20.265
Afleidusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada ............ccueeiiuveeeiuieeiiiiee e - - 5.020 5.020
Afleidusamningar notadir til &heettuvarna - - 1.221 1.221
AFIEIGUSAMNINGA ...ttt s e et - - 6.241 6.241
Verdbréf notud til rekstarlegra aheettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKIAd ...........ccoiiiiiiiieiiiiiiieee et - - 10.010 10.010
Hlutabréf og eiginfjargerningar, SKIA0 .............eieeiiiiiiieie et - - 6.587 6.587
Hlutabréf og eiginfjargerningar, OSKIad ............coooiuiiiiiiiiiiiiiee et - - 3 3
Verdbréf notud til rekstarlegra ahaettuvarna .........coccooceiiiiiiiiiiici e - - 16.600 16.600
VIOSKIPLAKIOTUE ..tieeiiiiteit ettt e et e e e ettt e e e s ettt e e e s s nnabbeeeeeennnes 3.751 - - 3.751
P o1 - U =T =1 o[ PP PRPR TP 2.056 - - 2.056
FJAI@IGNIT <ottt 970.531 53.788 65.581 1.089.900
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka [SIands ...............ccocovviiiiieriieiirceiceeee e 9.204 - - 9.204
INNIAN fr& VIOSKIPLAVINUM L...oiiiiiiiiii et 466.067 - - 466.067
Lantaka ........cccoeevieninnne .. 417.782 - - 417.782
VIKJANAT TANTAKA ... 6.532 - - 6.532
Skortstoour § SKUIADIETUM ..ot - - 488 488
SKortstOAUr § RIULADIETUM ..o - - 37 37
AFICIOUSAMIMINGA ...ttt ettt ekttt e et e e neeeenneeenan - - 1.795 1.795
ABTAN FJAFSKUILIE ... 6.130 - - 6.130
Fjarskuldir 905.715 - 2.320  908.035

Fyrir frekari upplysingar um tilfaerslu, endurflokkun og endurmat pann 1. janGar 2018 vegna innleidingar IFRS 9, sja skyringu 2.
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23. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

2017 *

Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi
Fjareignir kostnadar-  eignirog  gegnum
Lan verd skuldir rekstur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccccceveveveeeeeeeeeeeeeee e 139.819 - - 139.819
LAN il TANASTOfNANA ...ttt ettt e st 86.609 - - 86.609
LAN til VIOSKIPLAVING ...ttt ettt e et e et s 765.101 - - 765.101
(=T OO T T T SO TSSOSO TR PO UPOPTRPPTOON 991.529 - - 991.529
Skuldabréf og skuldagerningar
SKIAD ... - 2.452 46.638 49.090
OSKIAD ..t - 23 2.642 2.665
Skuldabréf 0g sSkUldagerNiNGar ........ccuiieiiieiiiie e saee e eee e sneeesnaeee s - 2.475 49.280 51.755
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
SKIAD ..ttt ettt - 1.677 5.380 7.057
Oskrésd ... - 1.303 10.397 11.700
Skuldabréfasj6dir med breytilegum tekjum, OSKrad* .............ccccoiiiiiiiiiiiiii e - 1.782 15.651 17.433
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum - 4.762 31.428 36.190
Afleidusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada ............ccueeivuveeeiuieeiiiiee s - 7.544 - 7.544
Afleidusamningar Notadir til ANGRIUVAINA .........ccoviieiiiie e - 80 - 80
AFTEIOUSAMNINGAN ..vviiiiiiiiiiiiii ettt e st e e e e e s bt e e e e e ssbbbreeeesatbbbeeeessannbaees - 7.624 - 7.624
Verdbréf notud til rekstarlegra ahaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKrad ...........cccccueiiiiiiiiiiiieecre e - 6.024 - 6.024
Hiutabréf og eiginfiargerningar, SKrad ............cccooiiiiiiiiiie e - 7.846 - 7.846
Hlutabréf og eiginfjargerningar, 6skrag ........... - 11 - 11
Verdbréf notud til rekstrarlegra Ahaettuvarna ...........cocoeeiiiiiiiieceeceee e - 13.881 - 13.881
VIOSKIPLAKIOTUE ..tieeiiiiteit ettt e et e e e ettt e e e s ettt e e e s s nnabbeeeeeennnes 6.531 - - 6.531
P o1 - U =T =1 o [ PP PRPR PPN 8.948 - - 8.948
FJAT IGNIT Lttt eb et 1.000.477 28.742 80.708 1.109.927
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIands ..............cooviiiiririririeeeeeeeee e 7.370 - - 7.370
INNIAN fr& VIBSKIPLAVINUM ....oiiiiiiiiii e 462.161 - - 462.161
[T = 1 PO PRT PP 384.998 - - 384.998
SKOrtstoour i SKUIdABIEUM ........coviiiiiiiii e - 1.467 - 1.467
Skortstodur i hlutabréfum - 67 - 67
Afleidusamningar - 1.722 - 1.722
Afleidusamningar notadir til AhBUVAINA ........cccveiiiiiiiii e - 345 - 345
ABFAT TJAFSKUIIF ...t 34.705 - - 34.705
FJArSKUIAIT e 889.234 3.601 - 892.835

* Samanburdarfjarhaedum var ekki breytt vid innleidingu IFRS 9.
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23. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
A gangvirdi  Tilskilid

Skuldabréf og skuldagerningar & gangvirdi sundurlidad eftir Gtgefendum yfir adra & gangvirdi

heildar gegnum
2018 afkomu rekstur Samtals
Fjarmala- 0g tryggingastarfSEmI ..........uiiiiiiiiiie et 2.962 7.364 10.326
(@] o] 1g] o T=T T Vo 1 - PP UPRTPIN 44.084 8.724 52.808
YT =Y TSP UPR ORI 6.742 1.575 8.317
Skuldabréf og skuldagerningar & GanQVirGi .......oicueeeiieeeiiieeiieeeeieeesee s ee e e see e e nieeesneeeanreeeenraeas 53.788 17.663 71.451

A gang-

Veltufjar- Virdi

eignir og gegnum
2017* -skuldir rekstur ~ Samtals
Fjarmala- 0g tryggingastarfSEIMI ...........ccuiiuiiiiiiieiic e 1.575 4.415 5.990
OPINDETII @OMAT ...ttt e et e et s s 823 38.389 39.212
LY =Y TSRS 77 6.476 6.553
Skuldabréf og skuldagerningar & ganQVirGi .......cccueeeiuieeiiieeiiee e se st riee e sae e ee e saeeeensaeeasraees 2.475 49.280 51.755

* Samanburdarfjarhaedum var ekki breytt vid innleidingu IFRS 9.

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 5,9 ma.kr. (31.12.2017: 13,4 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af skuldabréfum
utgefnum af islenska rikinu og 6drum rikjum, dsamt skuldabréfum fyrirteekja sem voru vedsett & méti lantoku sem er hluti af skuldum vid
lanastofnanir og Sedlabanka islands i efnahagsreikningi og jafnframt & méti skortstédum, sem falla undir fjarskuldir & gangvirdi.

24. brepaskipting gangvirdis

Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad dkvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd & virkum markadi a sambaerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja & markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint og
3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samstaedan metur  lok hvers uppgjérstimabils hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa, med pvi
ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna. bann 1. jandar 2018 var IFRS
9 innleiddur og f kjolfarid voru eignir sem hoféu verid metnar & afskrifudu kostnadarverdi endurflokkadar og skilgreindar sem eignir tilskildar
a gangvirdi gegnum rekstur. Eignirnar falla undir prep 2.

Eignir og skuldir sem feerdar eru a gangvirdi flokkadar eftir prepum

2018

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
LAN Tl VIOSKIPIAVING ©...veeveieee ettt - 4.812 - 4.812
Skuldabréf 0g skuldagerningar .............ccieiiiieiieiieee e 61.909 9.500 42 71.451
Hlutabréf og eiginfiargerningar med breytilegum tekjum ... . 3.980 14.956 1.329 20.265
AFIIBUSAMNINGAT ...eeiiiiiiieie ettt r e e s e e ne e nre e e e eenes - 5.020 - 5.020
Afleidursamningar notadir til ANGELIUVAINA .........ccoveeiiieiieiie e - 1.221 - 1.221
Verdbréf notud til rekstrarlegra ANGBtUVAINA ..........cceeveeiiiiiiii e 16.597 3 - 16.600
FJArfESTINGAIEIGNIT ... .eivieiiee et - - 7.092 7.092
EIQNIT & QANGVITOT -.eeiiiiiiiiii ettt e 82.486 35.512 8.463 126.461
Skuldir & gangviroi

SKortstoour i SKUIAAIEFUM ..........oiiiiiiii e e 488 - - 488
AFIIBUSAMNINGAT ...eeiiiiiiieie ettt r e e s e e ne e nre e e e eenes 37 - - 37
Afleidursamningar notadir til ANGELUVAINA .........cccveeiieiieiic e - 1.795 - 1.795
SKUIAIT & QANGVITOI 1ottt ettt e et et e e 525 1.795 - 2.320
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24. brepaskipting gangvirdis, frh.

2017

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIAGEIMINGAT ........ouviiiiiiieie e 32.452 19.264 39 51.755
HIlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ..., 4.140 30.920 1.130 36.190
AFICIOUSAMNINGAT ...ttt ettt ettt et e et e e eae e e e ebb e e et e e snbeeeannee - 7.544 - 7.544
Afleidursamningar notadir til AhBRIUVAING ..........eeeiiiiiiiiee e - 80 - 80
Verdbréf notud til rekstarlegra AhaettUVArna ...........coooueiiiiiiiiiiie e 13.713 168 - 13.881
FJArfESHINQAIEIGNIT ...ttt et e et e et e s - - 6.613 6.613
oI - W F= oL L2 1 o 1 OSSPSR 50.305 57.976 7.782 116.063

Skuldir & gangvirdi

SKortstoour i SKUIdABIEfUM ..........oceiiiiii e 1.467 - - 1.467
SKortstoaur i hIUtABIEfUM ..........ooiii e s 67 - - 67
AfIIOUSAMNINGAT ...ttt st s - 1.722 - 1.722
Verdbréf notud til rekstarlegra dheettuvarna - 345 - 345
S U1 o LT Wo = Ta o | VAT o | PSSR PRI 1.534 2.067 - 3.601

Eignir ad fjarheed 496 m.kr. voru fluttar ar 2. prepi i 1. prep & arinu 2018, i kjolfar skraningar félags & hlutabréfamarkad (2017: engar eignir
fluttar).

Gangyvirdi eigna og skulda

Gangvirdi eignar og skuldar er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjalsum vidskiptum milli adila, p.e. ekki
med naudungarsdlu eda slitum. Verd & virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samstaedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd & markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti & virkum
markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi akvarda med
samanburdi vid nnur markadsvidskipti eda grundvalla & matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja & markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfeert virdi eigna og skulda i skyringu 23 notad sem namundun & gangvirdi. Petta er einfalt pegar um er ad reeda
handbeert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjég lansheefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadheetta samstaedunnar er litil eda engin.

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverai

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi reiknad
beint at frd markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad f4 fram gangvirdi & grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli 6skyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
navirdisgreiningu sjodstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd & virkum markadi er gangvirdi &kvardad med ymsum verdmatsadferdum. betta a
einkum vid um afleidusamninga utan verdbréfamarkada, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og 6skrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt & freedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikdn par sem beitt er ndvirtu greidsluflaedi.

i 2. prepi eru m.a. 6skrad hlutabréf, 6skradir sjodir med undirliggjandi skuldabréf og hlutabréf (hlutdeildarskirteini), 6skrad og skrad
skuldabréf & minna virkum markadi auk allra afleidusamninga utan verébréfamarkada.
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24. brepaskipting gangvirdis, frh.

3. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi

i mérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er navirding. Slikir
atreikningar byggja & asetludu framtidar sjodstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan eetti ad taka mid beedi af gildandi
markadsbreytum og dvissu vardandi veent sjodstreymi. | slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik
likon kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja & ytri eda innri s6gu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja & pekkingu og
reynslu samsteedunnar. Til ad mynda er vaxtadlag & flest lan til vidskiptavina, sem beett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na fram
videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er ar likénum sem samsteedan
notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir peettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif & nidurstodur.

Vié mat & gangvirdi fijarfestingareigna er studst vid mat stjérnenda en pad byggir annad hvort & nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambeerilegar eignir eda nlvirdingu eigna sem byggja & &eetludu framtidar sj6dstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar & eignum i 3. prepi, sem feerdar eru & gangvirdi

Fjarfestingar- Fjareignir

2018 eignir Skuldabréf Hlutabréf  Samtals
StA0@ T ArSDYIUN ...t 6.613 39 1.130 7.782
Hrein gangVirGiSBreyting .........cocooiiiiiii e 471 10 56 537
RV o= =1 L1 SRR 284 - 210 494
- 1 TSRS (276) @) 1) (284)
FIUEE U8 3. PIePI . s e - - (66) (66)
SEAA T AISIOK ..ot 7.092 42 1.329 8.463
2017

StA0@ T ArSDYIUN ..ottt e e e e e e e e e bae s 5.358 89 18 5.465
Hrein gangvirdisbreyting .. 1.036 (617) 23 442
S To] (0] 0= Vo [ F= o LU | PR PUPPPPT PP 15 - - 15
AV o] o =1 11 TP P TPV R P OPPTOPRPRIOY 767 - 234 1.001
Sala ..... (563) (147) (15) (725)
[ 0L R o1 o T T TSP P PP PROTRRUPTPPTNY - 714 870 1.584
5] - To I= A= 1] (o PRSP URPPI 6.613 39 1.130 7.782

* | reglubundinni yfirferd & eignasafninu voru nokkur hlutabréf og skuldabréf faerd & milli 2. preps og 3. preps. Forsendur fyrir flokkun i 2. prepi voru ekki lengur til
stadar.

Anhrif & rekstrarreikning vegna breytinga & gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum

Fjarfestingar- Fjareignir

2018 eignir Skuldabréf Hlutabréf  Samtals
Hreinar fjarmunatekjur .. - 10 56 66
ABFAN TEKSTFATTEKJU ...ttt ns 471 - - 471
ANrif ferd i reKSTarr@iKNING ...ooviviveiicieeiceietce e 471 10 56 537
2017

HIEINAT VAXIALEKJUE ...ttt et e e e eaneeenan - 27 - 27
Hreinar fJArMUNALEKJU ........ooiiiieiiie et - (644) 23 (621)
ABTAN TEKSTFAMEKJUT ...ttt e e e 1.051 - - 1.051
ARTif faerd 1 reKSTArTEIKNING ..vovivivieiieeeeeecececccceeee et 1.051 (617) 23 457
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24. brepaskipting gangvirdis, frh.
Bokfaert virdi og gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru feerdar & gangvirdi

2018

Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANdS ..............c.cvoeeirieeerieeeeee e
LAN Tl TAN@STOMNANA ...ttt ettt ettt et et ne s
(=TI ] RV T 1Y 0 LY g - RSP OTPN
PN - Vg T =T (o |3 PSSP
Fjareignir sem ekki eru faerdar & gangVirdl .......eooeeee it

Fjarskuldir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANGS ............cccceieiiiiiiiiiiieee e
Innlan fra vidskiptavinum .
LANTAKE ...t E et h e e e e r e e ae e e aeas
VIKJANAT TANTAKE ...ttt e et et e et e s e e neennee s
Adrar fjarskuldir

Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangVilrOi ........cueeiiuiiiiiiieiiie et srae e e siaeeeaeee s

2017
Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANGS ...........ccccciuiuiirieieieeeee s
LAN til TANASTOfNANA .. ..eiiiiie ettt et et e ettt e ettt e bt e e snb et e st e e anteeeenneeeene
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt e s re e nre e e
Adrar fjareignir

Fjareignir sem ekKi eru faerdar & gangVirdi ........coiiiuuiiieeiiiiiiiee et e e inaee s

Fjarskuldir sem ekki eru faerdar a gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIANAS .............c.ccevevivereieeieeee s

INNIAN fr& VIOSKIPTAVINUM ...ttt e e e st e e e e e bbb e e e e s sanbbbeeeeesanes
(=T 0 e L T TP PP O PP PP PR OPPPRPPPRPOE
P Yo 1 - U =V 6] (U [o 1 TP TP PRPTOPPPIIN

Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangVirdi ........ccocueiiiiiiiiieiee e s

Oinnleystur

Bokfeert hagnadur
verd Gangvirdi (tap)
83.139 83.139 -
56.322 56.322 -
833.826 837.153 3.327
5.807 5.807 -
979.094 982.421 3.327
9.204 9.204 -
466.067  466.067 -
417.782 426.390 (8.608)
6.532 6.454 78
6.130 6.130 -
905.715 914.245 (8.530)
139.819  139.819 -
86.609 86.609 -
765.101 772.185 7.084
8.948 8.948 -
1.000.477 1.007.561 7.084
7.370 7.370 -
462.161 462.161 -
384.998 402.355 (17.357)
34.705 34.705 -
889.234  906.591 (17.357)

Meirihluti lana til vidskiptavina bera breytilega vexti. bessi lan, sem m.a. eru lan til fyrirteekja, eru sett fram & bokfeerdu verdi, par sem pau
eru almennt til fremur skamms tima og par med er litil vaxtadheetta af peim. Lan med féstum voxtum, einkum 16ng ibadalan, eru metin med
navirdisadferd, par sem avoxtunarkrafan byggir & vaxtakjorum fyrir ny ibddalan dsamt alagi vegna vedstodu. Lan i vanskilum eru sett fram

a bokfeerdu virdi par sem &eetludu greidslufleedi samkveemt lanasamningi er ekki veenst.
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24. brepaskipting gangvirdis, frh.

Afleidusamningar Nafnverd Gangvirdi

2018 tengt stédu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmiSlaSamNiNQar ...........oeeiiiieaiiee ettt 60.940 901 406
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamMNING@ ..........ceeueeeiiieeiiiie ettt e e e e esbee e bne e 146.520 1.221 -
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptaSamNiNQar .........couuieiiiioiie et 109.698 2.749 1.252
Skiptasamningar Med SKUIAADIET ..........ooiiiii e 7.526 18 45
Skiptasamningar Med NIULADIET ............ei i bbb 7.455 1.340 84
VAIFETEAISAMIMINGA ...e.ttiiiiiee ettt bt et oa bt e ettt e e sttt e e bt e e aa bt e e sa bt e e aabe e e aabe e e ebbeeenbneeannneeanns 834 12 8
PN E=T e IO ESY: Ta oL a1 g T T PP PP SOPPPPPROIN 332.973 6.241 1.795
2017

Framvirkir gjaldmidlasamning@Ar ...........uueiieeiiiiiiee et e e e e s et e e e st e e e e reeeeean 52.914 563 251
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamNING@ ..........eeeeeiiieiiiieeiiiiiiiee et e e e e eee e e s sibreeee e s snnenees 99.613 80 345
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptaSamNiNGAr ............ooiiiiiiiieiiiiiiiie et e e e s e e e e s s bbb e e e s s snbaees 199.723 6.265 1.392
Skiptasamningar M0 SKUIAADTIET ..........couii it e e e et be e e e sbaeeanees 1.818 1 15
Skiptasamningar MO NIULADIET ...........eiiiiieiiie e e e e e be e e st e e sraeeenees 8.270 701 64
Valréttarsamningar .... 1.219 14 -
AFTEIGUSAMNINQAT ...ttt sttt se e et e e s e e s e e e e e b e e s reeseeeseneene e e 363.557 7.624 2.067

Vaxtaskiptasamningar vegna gangvirdisvarana

Samstaedan beitir &hzettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt, par sem samstaedan
greidir breytilega vexti en feer greidda fasta vexti, en vidkomandi samningar hafa samskonar greidslufleedi og lantakan.
Vaxtaskiptasamningar pessir verja &heettu gagnvart gangvirdisbreytingum tiltekinna skuldabréfa i erlendri mynt med fasta vexti, sem
bankinn hefur gefid Ut (sja skyringu 32) og beitt er gangvirdisvorn a sjalfan vaxtaskiptasamninginn, sem tilkomin er vegna breytinga a
vaxtastigi. bann 1. janGar 2018 innleiddi samstaedan IFRS 9 en dkvad ad halda &fram ad beita reikningsskilaadferdéum sem settar eru fram i
IAS 39 um aheettuvarnarreikningsskil, sja skyringu 58.

Hagnadur

(tap)

Nafnverd Gangvirdi af gang-

2018 tengt stodu  Gjalddagi Eignir Skuldir  virdisvorn

Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........cccoiiiiiiiiiiiiieic e 146.520 1-5years 1.221 - 1.182
2017

Vaxtaskiptasamningar i EUR .........cccuviiiiiiiiiiiieeeiicee e 99.613 1-5years 80 345 (400)

Uppsofnud ahrif hins  Hagnadur

aheettuvarda i (tap)

Bokfeert sambandinu af gang-

2018 Verd Eignir Skuldir  virdisvorn

EUR 500 milljénir - Gtgefid 2016/18 - til 5 Ara .......covveiiuieiiieiiieiie et 65.845 640 - (161)

EUR 300 milljonir - Gtgefid 2017 - til 3 &ra ....c.ccouieiieiieieeeeeee e 40.034 1 - (19)

EUR 300 milljonir - Gtgefid 2018 - il 3 Ara ......cooueeiiieiieiieeieeieeee e 40.328 - 343 (329)

ARGEEUVATIN TANTAKA ....vcvievvceiiiceceetee ettt b et b bbb s b s enas 146.207 641 343 (509)
2017

EUR 500 milljénir - Gtgefid 2016/17 - til 5 Ara ....ccvevveiiiesieesiie e e eee e see e e 61.341 746 - 718

EUR 300 milljonir - atgefid 2017 - til 3 &ra 37.356 18 - 18

ARGELEUVATIN TANTAKA ....vcvveeeeeceeeecee ettt ettt ee st seseesennnanas 98.697 764 - 736

Skilvirkni hverrar varnar er framkveemd reglulega med linulegri adhvarfsgreiningu. Litid er & sambandid milli breytinga & gangvirdi
samninganna annars vegar og lantoku hins vegar. Sambandid meelist innan marka & bilinu 93-105%.
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25. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda

Jofnunarmdguleikar
sem ekki eru feerdir i

Eignir sem falla undir
efnahagsreikningi

jéfnunarsamninga

Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun & moti eignir i Métteknar tillit til  falla undir eignir i
i efnahags- eignumi efnahags- Fjar- veo- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2018 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf VidskKipti .............c.co...... 12.026 (50) 11.976 (10.387) - 1.589 - 11.976
Afleidusamningar ..........ccceceeeviiiiieeeennnns 4.082 - 4.082 (840) - 3.242 2.159 6.241
Eignir samtals ........ccccovvvveviiienieeeen 16.108 (50) 16.058 (11.227) - 4.831 2.159 18.217
2017
Ofug endurhverf VidsKipti .............c.co...... 15.197 - 15.197 (82) - 15.115 - 15.197
Afleidusamningar 6.350 - 6.350 (1.210) - 5.140 1.274 7.624
Eignir samtals ........ccccevviveviiieniieeeen 21.547 - 21.547 (1.292) - 20.255 1.274 22.821
Fjarskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambzerilega samninga sem beita mé an skilyrda
Jofnunarmdoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jéfnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti skuldir { Afhentar tillit til  falla undir skuldir {
i efnahags-  skuldumi efnahags- Fjar- veod- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2018 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti ........ccocenennne. 10.437 (50) 10.387 (10.387) - - - 10.387
Afleidusamningar ...........cccocveveevieeinennn. 878 - 878 (840) - 38 917 1.795
Skuldir samtals ........ccccovevivieiiieenneen. 11.315 (50) 11.265 (11.227) - 38 917 12.182
2017
Ofug endurhverf vidskipti ........cccccenennne. 82 - 82 (82) - - - 82
Afleidusamningar ...........ccocveeeevieennennn. 1.299 - 1.299 (1.210) - 89 768 2.067
Skuldir samtals ........ccccovevivieiiieenneen. 1.381 - 1.381 (1.292) - 89 768 2.149

Ofug endurhverf vidskipti og endurhverf vidskipti eru feerd i linurnar fjarmalagerningar og skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands.

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2018

42

Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vid samstaedureikninginn

26. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum

Hlutdeild samsteedunnar i helstu hlutdeildarfélogum 2018 2017
Audkenni hf., Borgarttni 31, Reykjavik .. 25,4% 25,4%
Farice ehf., SMAratorgi 3, KOPAVOG ......ccuueteiutieaiiie ettt ettt ettt e e bt e e be e et bt e e sa b e e aab e e s nneeeanneeeanneas 35,8% 35,8%

JCC ehf., BOrgartlni 19, REYKJAVIK .........eiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e saneeenane 33,3% -
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartlni 2, REYKJAVIK ........cccuiiiiiiiiiiiiiiii ettt 20,0% 23,0%
220 Fjordur ehf., Fjardargotu 13-15, HAfNArfiOTOUE .........cuiiiiiiiiiiii ettt e 37,4% 35,3%

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

] = oLz IR U] )Y/ 1 SRR 760 839
[ 10 | o PP PPPPPPPPPPPPPPRNY 85 961
- (41)

(55) -

- (74)

Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting .. 27 (925)
Fjarfestingar i hlutdeildarfEBlOGUM ........oo i 818 760

Arion banki fer med 38,4% eignarhlut i Farice ehf. en 35,8% atkvaedisréttar vegna mismunandi hlutafjarflokka Farice ehf.

JCC ehf. var stofnad af Arion banka, islandsbanka og Landshbankanum i peim tilgangi ad starfreekja sedlaver & islandi. Arion banki & 33,3%
eignarhlut i félaginu.

27. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjéra flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbtinad. Vidskiptavild myndast vid
kaup & doétturfélogum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup & starfsemi détturfélaga,
en hugbunadur a sér uppruna i kaupum a hugbunadarleyfum og vid upptdku hugbunadarins i rekstri samstaedunnar.

Innvidir, sem eignfaerdir eru sem Gefnisleg eign, tengjast eignastyringu og vérumerki tryggingarstarfseminnar. Starfsemin byggir & aralangri
uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmeetur grunnur ad framtidarvexti. Virdisryrnunarpréf er framkveemt arlega
eins og lyst er hér & eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast dotturféldgum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir &
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja vidkomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum & vidskiptabankasvidi. begar liftimi pessara samninga var skilgreindur var horft til reynslu
bankans og atvinnugreinarinnar. Ad framan sdgdu er talid ad umraeddir samningar hafi skilgreindan liftima.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugbunadarleyfum og eigin hugbinadarpréun sem eru eignfaerd a kostnadarverdi asamt kostnadi
vid ad taka pau i notkun. HugbuUnadarleyfi sem eignfeerd eru sem éefnislegar eignir eru afskrifud & nytingartimanum, sem asetladur er 3-10

ar.
Reglum sem beitt er & 6efnislegar eignir samsteedunnar: Vidskiptavild Vidskiptatengsl og
0g innvidir tengdir samningar Hugbunadur
NYENGAMIMI .ecvoeeee e Oskilgreindur Liftimi 5-15 &r og Liftimi 3-10 &r
Oskilgreindur
ATSKIIftArregla .........oveiiiiiee e Virdisryrnunarprof Lmqleg a’5—15 ar“'T‘ Linuleg & 3-10 &rum
og virdisryrnunarprof
Innri prounarvinna €0 Kaup ..........ccocevviiiieneenieneeeeee e Kaup Kaup Kaup
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27. Oefnislegar eignir, frh.

Vidskipta-
tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-
2018 vild Innvidir samningar  bunadur  Samtals
Stada i ArshYIUN .....ooiiii e 4.315 3.705 1.492 4.336 13.848
VIBDBBEU ...ttt ettt - - - 1.372 1.372
Flutt medal eigna og aflagdrar starfsemi til SOIU ..........cccevveeiiiieiiiiiiiiiie e (3.646) (1.322) (445) (2.645) (8.058)
NIOUITBBISIA ...ttt - - (260) (505) (765)
(@ ALY LYo L =1e 211 SRR 669 2.383 787 2.558 6.397
2017
Stada { ArSHYIUN ... 2.202 3.705 1.608 3.542 11.057
AUKNING VEGNA SAMIUNA ...eeovieiiiieieiie ettt 1.773 - 297 107 2.177
Vidbaetur 0g tilfaarsIur ..........cocoiiiiii 174 - (125) 1.310 1.359
Vidbaetur, iNNri PrOUNAIVINNG .......ocoiiiiiiie e - - - 347 347
Gengismunur ... . 166 - 20 41 227
VIFGISTYITIUN ..ottt - - 3) - 3)
NIGUITERISIA ... e - - (305) (1.011) (1.316)
(@ ALY L=To T U =1e L2 L1 SRR 4.315 3.705 1.492 4.336 13.848

Vidskiptavild er feerd undir starfspattinn 6nnur svid og doétturfélég, sja skyringu 5.

Virdisryrnunarprof

Adferdafraedin vid virdisryrnunarprof & vidskiptatengslum og tengdum samningum byggir & notkun nudvirdingarlikans par sem tekid er mid af
ahrifapattum sem leida af rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad akvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkveemast fyrir breytingum & spdm um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa a hverju fimm ara timabili, avoxtunarkréfu og breytingar & vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var st ad engin
virdisryrnun var faerd & arinu 2018 (2017: 3 m.kr.).

2018 2017
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avéxtunar Vaxta- Avéxtunar Vaxta-
krafa stig krafa stig
[ o g F= Ey Y7 (T [T PP PPPPOPPPI 13,0% 2,5% 15,2% 2,5%
Kreditkortastarfsemi 0g greidsIUIAUSIIN .........ueiiiiiiiiee e - - 13,7% 2,5%
TrYQGINGASTAITSEMI .eeiiiiiiiiiii ettt e et e e e e e e e e e e e bbb e e e e e s snbbeeeee s 16,0% 2,5% 13-13.9% 2,5%
28. Skatteign og skattskuldir 2018 2017
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
1 L (U T3 LSS RPTSR - 4.650 - 6.329
Frestadur skattur 90 469 450 499
Skatteign 09 SKAtESKUIAIT ......cooiiiiiiiiciiie e 90 5.119 450 6.828
Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt ...........cccooiiiiicie e - (305) 293 -
Fjarfestingareignir og varanlegir rekStrarffarmunir .............cccceeiieiiiiiininie e - (221) 68 (1.050)
[T U= o1 PSP P P PT PR OPRPRN 567 - 468 -
Adrar eignir og skuldir 157 (375) 124 (383)
Frestun innlausnar & MyNtgeNGISMUNI .......cceiiviiiiiiieieeee st - (302) - 9)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap 100 - 440 -
824 (1.203) 1.393 (1.442)
Innbyrais jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir sému skattadila .................. (734) 734 (943) 943
Frestud skatteign og skattskuldbinding ........ccccocoiiiiiiiiiiinci e 90 (469) 450 (499)

Frestud skatteign er feerd vegna skattalegs taps upp ad pvi marki sem liklegt er talid ad pad muni nytast. Stjérnendur purfi ad beita mati vid
akvordun frestadrar skatteignar sem faerd er i baekur byggt & liklegum timaramma og veentum skattalegum hagnadi, en jafnframt purfa peir
ad leggja mat & framtidarpréun skatta.
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28.

29.

Skatteign og skattskuldir, frh.

Samsteedan & i arslok 2.347 m.kr. (31.12.2017: 2.465 m.kr.) af yfirfaeranlegu tapi. betta yfirfaeranlega tap tilheyrir dotturféldgum sem eiga
sér sogu taprekstrar og ekki er talid liklegt ad heegt sé ad nota petta skattalega tap & moéti skattalegum hagnadi annars stadar i
samsteedunni & naestu arum. Dotturféldgin hafa hvorki timabundinn mismun eda moguleika & skattahagreedi sem myndu stydja roksemd
fyrir eignfaerslu & skatteign vegna pessa yfirfeeranlega taps. Ad framanségdu hefur samsteedan akvedid ad ekki sé roksemd fyrir eignfaersiu
skatteignar vegna pessa Yfirfeeranlega taps i arsreikningi 2018. Ef samsteedan heféi moguleika & ad nyta allt petta 6notada yfirfaeranlega
tap myndi hagnadur og eigid fé haekka um 469 m.kr. (31.12.2017: 493 m.kr.).

Breyting Feert Feert

Breytingar a frestadri skatteign og skattskuldbindingu vegna yfir gegnum
2018 Arsbyrjun Valitor eigid fé rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt ..........ccccoevvieeiiieeiiieecie e 293 - - (598) (305)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir ............ccccceeevveeviieeicinennnnen. (982) 465 - 296 (221)
Fjareignir ................ 468 - - 99 567
ABrar eignir 0g SKUIIN ........eeiiiiiiiiiiee e (259) 60 (222) 203 (218)
Frestadur MyNtgengiSMUNU ........cieiiiiiiieeeeeeiiieee e et e e s s stbr e e e s s sneeeeeeseennes 9) - - (293) (302)
YHrfaeranlegt tap .......ovvveiiieiiiieee e 440 (303) - (37) 100
Breyting & frestadri skatteign og skattskuldbindingu ............cccocoviiiiennne (49) 222 (222) (330) (379)
2017
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ... (224) - - 517 293
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarffarmunir .............c.cccocoeiiiiiininnnnne. (649) - - (333) (982)
FJAMBIGNIT ..o 475 - - ) 468
Adrar eignir og skuldir (141) - - (118) (259)
Frestadur myntgengiSMUNU ..........cccooiiiiiiieiee e (103) - - 94 9)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap ..........cccoeeiiiiiiieee e 267 - - 173 440
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu (375) - - 326 (49)
Eignir og afl6gd starfsemi til s6lu og tengdar skuldir

2018 2017
Eignir og aflégd starfsemi til s6lu
AV 2= 1 (o o] Lo [T aTo o O PP OO P PP UPPPPPRRN: 40.003 -
= To g E= Lo EoT o =] ) ST PU R TPPPPRRN 6.516 5.219
AFIOGO STAFSEMI LIl SOIU ..ot se et sr e e seeesane e 46.519 5.219
TS (110 1] PP PPPRRN 2.021 2.879
F26 1= U =T 1o 1| P T PP PR R RRUPPPRTIN 44 40
Eignir 0g afl6gd StarfSEmI til SOIU .....c..eiiiiiie et 48.584 8.138
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu
VaAlItOr HOIAING Nf. ..ttt ettt ettt e et et e se et e sa bt e et e et e e e e e enneenan 26.337 -
Skuldir vegna aflagdrar starfSemi til SOIU ........ccoociiiiiiiiii e 26.337 -

Frekar upplysingar um Valitor Holding hf. er ad finna i skyringu 4.

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru yfirleitt tilkomnar i kjolfar fullnustu veda hja féldgum og einstaklingum.

Stakksberg ehf., détturfélag Eignabjargs ehf.

bann 22. jandar 2018 var Sameinad Silikon hf. lyst gjaldprota i kjolfar, alvarlegra teeknilegra erfidleika i rekstri sem lauk med pvi ad
timabundid bann var lagt vid starfsemi félagsins sem og vegna pess, ad félaginu mistokst ad na naudasamningi vid lanardrottana sina. |
febrdarméanudi 2018 nadist samningur milli skiptastjéra protabis Sameinads Silikons og Arion banka par sem bankinn gekk ad vedum
sinum og eignadist par med allar helstu eignir félagsins. Deilna vid adra lanardrottna vardandi gildi veda og &byrgda bankans er getid i
skyrngu 37. Eignir silikonverksmidjunnar lita i dag umsja Stakksbergs ehf., sem er i eigu bankans, i gegnum détturfélagid Eignabjarg ehf.
Stakksberg hefur, eftir ad eignirnar voru faerdar til félagsins, unnid ad pvi ad draga Ur 6vissu vardandi endurgangsetningu verksmidjunnar,
m.a. med pvi ad f4 starfsleyfi rekstrarins yfirfeerd til félagsins, afla félaginu nys raforkusamnings og vinna ad grunn verkfraedilegri hénnun
peirra Urbéta sem naudsynlegt er ad unnar séu i addraganda endurgangsetningar. Stakksberg vinnur i dag ad gerd nys umhverfismats fyrir
verksmidjuna, sem midar vel &fram, sem og ad undirbiningi ad breytingu & deiliskipulagi sem unnid verdur i samvinnu vid Reykjanesbae er
neer dregur endurgangsetningu. Nidurstada um hid sidarnefnda er éviss & pessu stigi. Markmid bankans er ad selja rekstur Stakksbergs &
grundvelli peirrar vinnu sem unnin hefur verid i pessu skyni. Af pessum s6kum hefur eignarhlutur bankans i Stakksbergi ehf. verid flokkadur
sem aflégd starfsemi til sélu, samkvaemt IFRS 5.
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30. Adrar eignir 2018 2017
Varanlegir reKSTAMTJAIMIUNIE ........iii e e e e st e st e e s st e e e seeeessbe e e st beeessteeeneeeesneeeanseeeansseeanseeas 5.797 6.561
AVALe S N o1 = o {1 | (TP PPP T PPPPPPPRPPIRE 3.751 6.531
OUPPGETD VEIrBDIETAVIBSKIDE ..vv.vvevierveteeieeietieseteteseststeseesstesessessseseesstesessstasess st stesessesetessesstaseesstatessssstese s santereesesereens 92 481
Fjarfestingar vegna liftrygginga med aheettu liftryggingataka ... 833 869
R N1 V=11 11 RO 3.029 2.524
FXs L= U= To | T SO OU PP PP 13.502 16.966
Varanlegir rekstrarfjarmunir Teeki og Samtals Samtals

Fasteignir ~ banadur 2018 2017
Upphaflegt kostnadarverd i ArsShYIUN ..........oooiiiiiee e 5.980 8.091 14.071 13.701
[ TU o R TSP P TR PP TP OPPP 91 283 374 776
Aukning vegna kaupa & dOttUEIAGI .........cuveeiiieeiiieecie e - - - 21
1= | TSP PP PP URTOPTPPTN - (231) (231) (433)
PYOINGAMUNU ©..eeitiiee ittt eee et e e ettt e e et e e e st e e e st e e e ssbe e e ssteeesasaeeasseeeasseeeasseeesnteeesnsneeansneenns - - - 5
Flutt medal aflagdrar starfSemi til SOIU ..........ccuvviiiiiiiiiiii e (13) (1.736) (1.749) -
Upphaflegt kostnadarverd i ArslokK ..........ccooiiiiiiiiiieic e 6.058 6.407 12.465 14.070
Uppsafnadar afskriftir 1 ArshYIUN ........oovieiiiie et (1.841) (5.669) (7.510) (6.978)
JY {1 £ T I T TP O PO U PP PP OUPOUOPROPION (141) (415) (556) (816)
1= | TSP PP PP URTOPTPPTN - 198 198 285
Flutt medal aflagdrar starfSemi til SOIU .........cccuvviiiiiiiiiiiic e 7 1.193 1.200 -
Uppsafnadar afskriftir 1 ArsIoK ..........oocooiiiiiiii e (1.975) (4.693) (6.668) (7.509)
Varanlegir rekStrarflArmMUNIT ... s 4.083 1.714 5.797 6.561

Fasteignamat nam 6,241 m.kr. i arslok (31.12.2017:

5.677 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 10,715 m.kr. i arslok (31.12.2017: 10.066

m.kr.).

31. Adrar skuldir 2018 2017
A4 Lo IS N o] 7= 1] (Lo [ TP PPRPN 633 26.394
OUPPYETD VEIrBDIETAVIBSKIPE ..v..v.veveevveeeeireiesiseteteeesteteseesstesesseseteseesstasess st atess st ateseseesetess et staseesstassss st stesessanteseeseteseens 34 527
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 0g fJAMTESTA .......oc.uviiiiiiiiiie e e et naaaees 226 218
Vatryggingaskuld 13.324 12.129
Liftryggingarskuld med fjarfestingaahaettu [iftryggingataka ...........ccoooiuiiiiieeiiiiiiiiee e 833 869
Fjarmagnstekjuskattur .............. 1.590 1.414
Sérstakur skattur & fTAMMAIATYIITEEEKI ........oieiiiiiiiiiii e sttt e et e e e e e st b e e e e e e esbbeeeees 3.386 3.172
ABBHABUI KOSINABUI .......vvvvevevetete vttt et ettt e e a e s s sese e e e sttt ettt ettt et et et et et et et et et et et et et et et et et esesesetesesnanaeais 3.018 4.259
Fyrirfram innheimtar tekjur .. 1.599 1.740
Nidurfaersla li0a Utan ©FNANAGS .. .....veiiiiiiiiii et e e e e e e et e e e s et b et e e e e e e bbbt e e e e e assbeaeeeaanssseeeans 717 -
VIMSEAE SKUIGIT .ottt ettt ettt ettt s et b2 et s et e st e b e ae s et ebe s e b e b e s s e b e b e s e b e b et e b b e s e s s e s ese s ebe s et et et e e abebe e s ans 4.747 6.340
Adrar skuldir 30.107 57.062

Hlutdeild Hlutdeild

Vatryggingaskuld Vatrygginga- endur- Samtals Vatrygginga endur- Samtals

skuld tryggjenda 2018 skuld tryggjenda 2017
Tilkynnt tjon og &fallinn tjionakostnadur ..............cceccveeiiiiciiinennnnnn. 6.871 (192) 6.679 5.587 (121) 5.466
Aeetlun vegna ordinna en Gtilkynntra jona .............cccceeervererennnas 1.193 (113) 1.080 1.664 (99) 1.565
TIONASKUIA .o 8.064 (305) 7.759 7.251 (220) 7.031
18gJaldaskuld ..........couiiiiiiiii 5.260 3) 5.257 4.878 (19) 4.859
Vatryggingaskuld 7 €igin hlut .......ccccovviiiiiiiiii e 13.324 (308) 13.016 12.129 (239) 11.890

Vatryggingaskuld er samsett Ur tjonaskuld og idgjaldaskuld. Tjénaskuld er st skuldbinding sem hvilir & félaginu vegna éuppgerdra tjona.
Han er metin sem fjarhaed tilkynntra 6uppgerdra tjéna, auk tryggingafraedilegrar aaetlunar vegna ordinna en 6tilkynntra tjona. 18gjaldaskuld

er s& hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhaettu & arinu sem tilheyrir naestu reikningsarum.

* Laekkun er einkum tilkomin vegna endurflokkunar Valitor Holding hf. sem aflagdrar starfsemi til s6lu i &rslok 2018.
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32. Lantaka

Loka- Greidslu-
Gjaldmigill, upphaflegt nafnverd Utgefid gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 2018 2017
ARION CBI 19, 4.500 m.Kr. ......ccceeennneen. 2013 2019 A lokadegi Verdtryggt, fastir 2,50% ................. 4.743 4.586
ARION CB 19, 2.740 m.Kr. ....ccovevveaens 2016 2019 A lokadegi Fastir 5,50% ........cccceevrrvevereeenennn. 1.746 1.789
ARION CBI 21, 10.220 m.Kr. ......ccccevuuee. 2014 2021 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................. 9.950 9.729
ARION CB 22, 23.660 M.Kr. ......cccoevnrnne 2015 2022 A lokadegi Fastir 6,50% ........cccccevvevevereernannn. 28.503 23.339
ARION CBI 25, 23.080 m.Kr. ......ccoeeuennee 2017 2025 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 3,00% ................ 39.333 22.875
ARION CBI 29, 25.220 m.Kr. .....ccceenenne 2014 2029 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................. 27.029 26.243
ARION CBI 34, 2.500 m.Kr. .......ccceeneeen. 2012 2034 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,60% ................. - 2.152
ARION CBI 48 11.680 M.Kr. ......ccceeeunnnen 2018 2048 Jafnar gr.  Verdtryggt, fasti, 2,50% ................. 10.606 -
Sertryggo SKUIabréf SKV. [OQUM .uuiiiiii ettt et e et e et e e e et e e e st be e e snteeestaeessaaeeneaennns 121.910 90.713
ARION CB 2, 51.125 m.Kr. ......cocovenns 2008 2048 Jafnar gr.  Verdtryggt, fastir 3,75% ................. 79.399 78.267
Samningsbundin SErtryggad SKUIADTIET .........ooiiiiiii et e e e e e e e snraeennaeas 79.399 78.267
Samtals SErtrygga SKUIA@DIES .. .. .. ettt e ettt e st e e st e e et e e eneee s 201.309 168.980
EUR 21 milljon ...ccooviviiiiiieieiceeee 2009 2018 Jafnar gr. Breytil. EURIBOR +1,00% ............. - 348
ISK 3.835 milljonir ........ccovervieiieiieieene 2010 2018 Jafnar gr. Breytil. REIBOR +1,00% ................ - 531
EUR 300 milljonir .......cccocvvveeiiieeeiieeennee. 2015 2018 A lokadegi Fastir 3,125% ........cccccoevveveerennns - 25.461
SEK 500 milljonir ......cooovveiieniiiiciieeen. 2016 2018 A lokadegi Breytil. 3 man. STIBOR +1,09% ... - 6.348
EUR 300 milljoNir .......cocvviveiiienieiieeee 2016 2019 A lokadegi Fastir 2,50% ............ccccovevererererenanas 19.376 37.957
RON 35 MilljONir ......oveviiiieiiiieeiieeeieeens 2016 2019 A lokadegi Fastir 3,80% ........cccocevvevrririnrnannnns 1.037 966
SEK 275 milljonir .....ccoeoieiiiiiiiiceeeee, 2016 2019 A lokadegi Breytil. 3 man. STIBOR +2,65% ... 3.601 3.485
SEK 100 milljonir ....ccvvvivieniienieiiceieeeen 2017 2019 A lokadegi Fastir, 0,29% ..........cccoovvvrvrrrirnnnnnn. 1.310 1.268
NOK 800 MilljeNir .......ccvvveivieiieiieieene 2015 2020 A lokadegi Breytil. NIBOR +2,95% .................. 10.846 10.236
NOK 320 milljénir ... 2016 2020 A lokadegi Breytil. NIBOR +1,95% .. 4.326 4.087
EUR 300 milljénir * ........ccoeevienieniieee 2017 2020 A lokadegi Fastir, 0,75% .....cccccovvvvvriririrnnnnn. 40.034 37.356
SEK 300 milljonir ....ccovvivveiiieiieniceieeenn 2017 2020 A lokadegi Breytil. 3 man. STIBOR +1,35% ... 3.936 3.811
SEK 250 milljénir . 2017 2020 A lokadegi Breytil. 3 man STIBOR +0,75% ..... 3.276 3.173
EUR 500 milljénir * . 2016 2021 A lokadegi Fastir 1,625% ...........ccccoevevererennnnn. 65.845 61.341
NOK 250 milljénir ... 2017 2023 A lokadegi Fastir, 3,02% ... 3.423 3.231
EUR 300 milljénir * ........ccooevienieiieeens 2018 2023 A lokadegi Fastir, 1,00% 40.328 -
NOK 250 milljenir .......covvveiiiaiieiieieene 2017 2027 A lokadegi Fastir, 3,40% .....cccccceeevrvrirnrirnnnnn, 3.432 3.240
ULGEFIN SKUIAADTET ...ttt s e ettt et s e bbbk b bbbt senenee 200.770  202.839
AV LU (o -\ - T T TSPV PP PPOPRPO 15.505 10.794
Onnur lantaka .. 198 2.385
(@0 YU - VoI Y F= 1A o T = ST 15.703 13.179
(=101 -1 PPV PTUPTOPRTURRPROS 417.782  384.998

* Samsteedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfadtgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem
ahaettuvorn, sja skyringu 24. Vaxtaskiptasamningar verja dhzettu samsteedunnar & breytingum & gangvirdi & pessum skuldabréfum i erlendri mynt med fasta vexti og
eru tilkomnar vegna breytinga & vaxtastigi. Samsteedan hof ad beita &haettuvarnarreikningsskilum i arsbyrjun 2017. Békfeert virdi skuldabréfattgafanna er 146.207
m.kr. og innifalid i peirri fjarhaed er laekkun gangvirdis ad fjarhaed 298 m.kr., sja skyringu 24.

Bokfeert virdi skréddra skuldabréfa var 402 ma.kr. i &rslok (31.12.2017: 371 ma.kr.) og markadsvirdi peirra var 411 ma.kr. (31.12.2017: 388
ma.kr.). Samstaedan keypti eigin skuldir ad fjarhaed 22 ma.kr. & arinu 2018 (2017: 20 ma.kr.). Rekstrarahrif voru éveruleg.

33. Vikjandi lantaka
Loka- Greidslu-

Gjaldmigill, upphaflegt nafnverd Utgefid  gjalddagi  skilmalar  Vaxtakjor 2018 2017
Eiginfjarpattur 2 SEK 500 milljonir .......... 2018 2028 A lokadegi Breytil. 3 man. STIBOR +3,10% ..... 6.532 -
VIKJANAT TANTAKE ...ttt ettt e oottt oottt e es et e ettt e et et e et et e e bn e e e bneeanree s 6.532 -

Skuldabréfin teljast til eiginfjarpattar 2 samkvaemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Skuldabréfin eru med innkéllunarheimild af halfu
Utgefanda pann 22. névember 2023 og & 6llum vaxtagjalddégum par & eftir.
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34.

35.

Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna lantdku 2018 2017
Eignir sem hafa verio settar ad Vesi VEGNA JANTOKU ...........coiieeiiiieiiiiee e st siee e seeeeiee e s e e st ee s staeeennaeeesnseeesnseees 239.164  202.381
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum 0g SKOMStOOU ..........c.c.ccvveveriieeiiiieesiieeeiieesneeens 5.927 13.364
Eignir VEOISEttar VEGNA TANTOKU .......oiiiiiiiiiii ittt ettt et e st e e et e e st e e snbeeesbneeeas 245.091 215.745

Samsteedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfadtgafu og annarrar skuldabréfaitgafu auk
lanasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 239 ma.kr. i lok &rs (31.12.2017 202 ma.kr.). Vedsett lan samanstédu af ibudalanum til
einstaklinga. Bokfeert virdi lantokunnar var 201 ma.kr. i arslok (31.12.2017: 169 ma.kr.).

Samstzedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsaheettu vegna vidkomandi eigna.
Eigio fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkveemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 2.000 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu. Handhafar
almennra hlutabréfa eiga rétt & ardi samkvaemt akvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut & hluthafafundum.

Yfirverds- Yfirverds-
reikningur reikningur
Hlutafé hlutafjar 2018 Hlutafé hlutafjar 2017
ULgefio NIULATE .........cveveeeeeeeeeeceeeeeee et 2.000 73.861 75.861 2.000 73.861 75.861
Kaup & eigin Bréfum ..o (190) (16.949)  (17.139) - - -
Hiutabréf tengd kaupaukakerfi ..............cccoveiiiiiiiiiice 4 284 288 - - -
Utistandandi hIULIE .........coovivivercieiceeeeeeeeeeceeee s 1.814 57.196 59.010 2.000 73.861 75.861
Eigin RIUtir T ArsIoK .........ooiiiiiiiiiiiiiiiec e 186 16.665 16.851 - - -
- sem hlutfall af Gtgefnu hlutafé ...........cccceeeiiii s 9,3% 22,6% 22,2%

Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af greidslum hluthafa umfram nafnverd fyrir hlutabréf sem gefin eru Gt af Arion banka hf.

Adrir sjodir 2018 2017
LOGDUNAINN VAFASJOOUF ...ttt sttt et ne e s e e s e e s s e e s ae e s ee e e s e e re et e e sseesneesree e 1.637 1.637
bydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri Mynt ............cccoooiiiiiiiii e 308 186

1.945 1.823

Adrir sjédir

A arinu 2018 keypti Arion banki eigin bréf i tengslum vid akvérdun stjérnar Arion banka um ad taka tilbodi Kaupskila ehf., détturfélags
Kauppings ehf. um kaup & 9.5% af Gtgefnu hlutafé i Arion banka hf. eda sem nam 190 milljonum hluta. Akvérdunin um ad taka tilbodi
Kaupskila ehf. er i samraemi vid akvordun hluthafafundar pann 12. febrdar 2018 ad breyta sampykktum til pess ad heimila timabundid kaup
a eigin bréfum bankans. Arion banki greiddi 90,089 krénur fyrir hvern hlut eda sem nam 17.139 m.kr.

i samraemi vid akvordun stjérnar var eigin bréfum athlutad til starfsmanna bankans i tengslum vid hlutafjaritbod og skraningu bankans &
arinu 2018. Samtals var teepum 4 milljonum hluta & genginu 75 krénur & hlut Uthlutad til starfsmanna, samtals ad verdmaeti 295 milljénum
krona. | samreemi vid kaupaukakerfid ber starfsmanni ad skila hlutabréfum aftur til bankans kjési hann ad segja upp stérfum innan tveggja
ara fra afhendingu bréfanna.
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Adrar upplysingar

36. Hluthafar Arion banka

Kaupskil ehf. (dotturfélag Kaupthings Nf.) .......oooiioiiiie et e e e et e e e bt e e e taeeennaee s 32,67% 57,41%
Taconic Capital (gegnum TCA NEW SIdECAI S.A.1.1) coviiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e snseeennaeas 9,99% 9,99%
F AN g o] AT o =T a1 o) PSPPI 9,31% -
F =Ry (o] G OF=T o1 - | TP PPPPP TP 7,35% 10,44%
Och ziff Capital management . 6,58% 6,58%
(€] (o [P o IS Y= 1ot a Fo {01 Lo ORI 3,47% 2,57%
Eaton Vance funds 3,35% -
Lansdowne funds ... 2,95% -
[ 1o T T3 =Y 4T o T LU PSSRSOt 2,52% -
Miton ASSet ManAgemMENE FUNAS ......oiuuiiiiiiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e et bbb et e e e s as bbb et e e e e sanbbbeeeeeeansbeeeeeesannbaes 1,37% -
MAINFIITST BANK AG ..ottt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e et ee e e e e e s aaaa e e e e e eeaaba e eee s e s e bbb aeeeeessaaaneeeeeeeees 1,00% -
BaNKASYSIA FTKISINS ....tiiuviiiiiiee ettt ettt e s e e st e e st e e atee e tb e e e ssb e e e asbe e e esteeeesteeeensaeeesseaeanseeesnbeaeantaeesnnneeans - 13,00%
Adrir hluthafar sem eiga minna en 1% NIULATAT ..........oooiiiiiiiie e e e s e e saeeesnaee s 19,44% -
ULGEFIO NIULATE ......eoeeeeeieeeceeeee ettt ettt ettt ettt e e e et et e st et se st et eee et et eae et et esnsesseseeses et esn e sseee e ssns 100,00%  100,00%

37. Logfraedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um l6gfreedileg agreiningsefni. begar faglegrar radgjafar
hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid dsetlud med raunhaefum heetti gerir samstaedan radstafanir til pess ad taka mio af
hugsanlegum neikvaedum ahrifum af agreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. I peim tilvikum pegar talid er ad pad geti skadad malstad
samsteedunnar ad upplysa um mogulegar fiarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur agreiningsmal, sem
samsteedan & adild ad, dleyst.

Ovissar skuldbindingar
Méalaferli vegna skadabdta

Fyrrverandi forsvarsmadur BM Vallar hf. og Lindarflét ehf. hafa h6fdad tvé mal & hendur bankanum til greidslu skadabdta. Skadabdtakrofur
stefnenda eru samtals ad fjarhaed raimlega 4 ma.kr. auk vaxta. Stefnendur byggja & pvi ad bankinn hafi valdid peim, sem hluthéfum i BM
Valla og Fasteignafélaginu Artani, tjoni med pvi ad hafa stadid i vegi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu félaganna og par med knuid
félégin i gjaldprot. Héradsdomur Reykjavikur visadi 68ru malinu fra i april 2018. Stefnendur keerdu drskurdinn til Landsréttar. I jani 2018
felldi Landsréttur Grskurd Héradsdoms Reykjavikur Ur gildi og lagéi fyrir héradsdom ad taka malid til efnismedferdar. Héradsdomur syknadi
bankann med démi i september 2018. Stefnendur hafa &fryjad dominum til Landsréttar. Hitt malid bidur nidurstddu pessa mals. Bankinn
telur meiri likur en minni & ad hann verdi syknadur af krofum stefnenda i badum malunum og hefur pvi ekki feert vartdarfeersiu vegna
pessa.

| jantar 2015 h6fdudu Datacell ehf. og Sunshine Press Productions ehf. sameiginlega mal gegn Valitor hf. (détturfélag Valitor Holding hf.) til
greidslu skadabdta vegna tjons er pau eiga ad hafa ordid fyrir vegna riftunar Valitor & séluadilasamningi vié Datacell. | Haestaréttardémi fra
24. april 2013 i mali nr. 612/2012 var talid ad Valitor hafi brostid heimild til ad rifta. Stefnendur 1étu domkveda matsmenn sem skiludu
nidurstddum i mars 2016. Valitor féllst ekki a nidurstédur skyrslunnar og for fram & ad démkvednir yrdu prir yfirmatsmenn til ad endurmeta
meint tjon stefnenda. Héradsdomur féllst & krofu Valitor. Yfirmatid hefur farid fram en pad var ekki lagt fyrir dominn. Valitor hf. 6skadi eftir
nyju mati sem myndi skoda tiltekna paetti sem ekki hefur 4dur verid lagt mat 4. Héradsdomur og Landsréttur héfnudu beidninni. | febraar
2018 kroféust Datacell og Sunshine Press Production kyrrsetningu eigna Valitors & grundvelli fyrrgreindrar skadabétakrofu en syslumadur
hafnadi kréfunni. | kjolfarid keerdu stefnendur akvérdun syslumanns um ad hafna kréfu um kyrrsetningu til héradsdéms. Héradsdémur
stadfesti akvordun syslumanns med Urskurdi pann 7. juni 2018. Datacell og Sunshine Press Production kroéféust kyrrsetningar eigna
Valitors ad nyju sem syslumadur hafnadi aftur pann 6. juli 2018. Félogin kaerdu urskurdinn til héradsdéms sem visadi kréfunni fréa.
Urskurdinum hefur verid afryjad til Landsréttar. Adalmedferd vegna skadabotakréfu verdur liklega akvedin & fyrsta arsfjordungi 2019. begar
Arion banki hf. eignadist 38,62% eignarhlut i Valitor Holding hf. &rid 2014 undirritadi bankinn samkomulag vid seljanda (Landsbankann)
vegna taps sem Valitor geeti ordid fyrir i tengslum vid fyrrgreindar skadabaetur. Samsteedan geeti gert krofu a seljanda vegna hans hlutar i
maogulegu tapi ef Valitor tapar malinu. Samstaedan hefur ekki feert vartdarfaerslu vegna pessa.
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37. Logfreedileg malefni, frh.

i juni 2013 stefndi Kortapjénustan hf. Arion banka hf., Islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor hf.
til greidslu skadabdta ad fiarhaed 1.200 m.kr. auk vaxta, vegna tjéns sem Kortapjonustan ehf. taldi sig hafa ordié fyrir vegna brota félaganna
& samkeppnislégum. 1 jani 2017 visadi Heestiréttur malinu frd démi & grundvelli formskilyrda. Kortapjénustan hf. stefndi sému adilum ad
nyju i september 2017 vegna sama agreiningsefnis og krafdist skadabéta ad fjarheed 922 m.kr. auk vaxta. | mai 2018 visadi Landsréttur
malinu fra. Kortapjonustan reyndi ad keera pann uUrskurd til Haestaréttar sem hafnadi malinu par sem enginn keeruréttur var til stadar. |
névember 2018 hofdadi EC-Clear nytt mal & hendur somu adilum vegna sama agreinings og krefst vidurkenningar & skadabétaskyldu. EC-
Clear var steersti hluthafinn i Kortapjénustunni og samkvaemt stefnunni er EC-Clear nu eigandi meintrar skadabotakrofu & hendur stefndu.
Bankinn hefur krafist fravisunar malsins ad nyju. Kaemi til pess ad stefndu yrou deemdir til greidslu skadabdta yréu peir sameiginlega abyrgir
fyrir greidslu fjarheedarinnar. 1 lj6si pessa hefur bankinn ekki feert varudarfzersiu vegna malsins.

Onnur l6gfreedileg alitaefni
Vedskjol

Doémsmal hafa verid rekin gegn bankanum par sem krafist er 6gildingar vedsetningar hluta fasteignar. Kréfurnar eru byggdar & undirritanir
vedsala & vedskjol hafi verid rangar. Arid 2017 gengu nokkrir domar i Haestarétti i malum sem bankinn & ekki adild ad er varda petta
agreiningsefni. | meirihluta peirra mala deemdi Haestiréttur vedsetninguna égilda. Héradsdémur hefur deemt i nokkrum malum sem bankinn
& adild ad vegna pessa agreiningsefnis. | meirihluta peirra mala hefur héradsdémur égilt hinar umdeildu vedsetningar. Lagaleg stada i heild
er ordin skyrari og bankinn er ad leggja mat a hvernig farid verdi med pau lanaskjol sem ofangreind fordeemi gaetu att vid.

Sameinagd silikon hf.

Sameinudu silikon var veitt greidslustédvun 14. 4gust 2017 og var tekid til gjaldprotaskipta pann 22. jantar 2018. Bankinn atti ved i eignum
félagsins og protabuid hefur afsalad bankanum peim eignum. Skiptastjori protabusins hefur sampykkt vedkréfur bankans en tveir 6tryggdir
krofuhafar hafa métmeelt vedsetningu bankans i eignum Sameinads silikons. Skiptastjéri protablsins hefur visad agreiningnum til
Héradsdéms Reykjaness. Bankinn hefur farid yfir mémeelin og hafnar peim 6llum. Adalmedferd malsins er &aetlud i haust. Vakin er athygli &
pvi ad i samningi milli bankans og protablsins kemur fram ad ef komi til pess ad ved bankans verdi deemd 6logmeet muni bankinn
endurgreida protabuinu fjarhaed ogiltra vedskjala.

Dréttarvextir i greidsluskjoli

bann 8. mars 2018 deemdi Haestiréttur i mali nr. 159/2017 ad bankanum hefdi verid éheimilt ad reikna dréattarvexti & skuldir vidskiptavina &
pvi timabili sem vidskiptavinir voru i greidsluskjoli samkvaemt I6gum um greidsluadlégun. Sidan domurinn féll hefur bankinn farid yfir hversu
margir vidskiptavinir hafi greitt drattarvexti af skuldum sinum vid bankann & timabili greidsluskjols. Bankinn er i lokavinnu vid ad leidrétta lan
peirra vidskiptavina, annadhvort med endurgreidslu eda skuldalaekkun. Fjarhagsleg ahrif verda 6veruleg.

38. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Enginn atburdur hefur att sér stad eftir lok reikningsskiladags og fram ad sampykkt pessa arsreiknings sem gefur tilefni til sérstakrar
upplysingagjafar i arsreikningnum.
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39. Skuldbindingar

Veittar abyrgadir, 6nyttar yfirdrattarheimildir og lansloford 2018 2017
N Y T L TP 15.124 13.224
Onyttar yfirdrattarheimildir .. 48.320 45.897
Lansloford 79.130 87.942

Veitar abyrgdir, ényttar yfirdrattarheimildir 0g IJANSIOFOrd .....cooviiiiiiiiii e 142.574 147.063

40. Skuldbindingar vegna leigusamninga

Samsteedan sem leigutaki

Samstaedan hefur gert leigusamninga um nokkrar fasteignir sem hin notar i rekstri sinum. Leigusamningar pessir eru til allt ad 9 ara. |
flestum samningum eru framlengingarakvaedi.

2018 2017
Innan 1 ars .... 360 547
Eftir 1 til 5 ar 705 1.481
o =T =T TR T TSP P O PP UP PR OPPPN 225 341
Lagmarksleigugreidslur samkveemt 6uppsegjanlegum leigusamninQUmM ..........cccocviiiieiienieniesie e 1.290 2.369
Samsteedan sem leigusali
Samstaedan hefur gert leigusamninga um fjarfestingareignir sinar og fasteignir. Leigusamningarnir eru til allt ad 10 ara.

2018 2017
Innan 1 ars .... 80 69
Eftir 1 til 5 ar 248 233
EFHIr MEIFA N 5 &I .ottt sttt E e b e e e e et e e 228 103
Lagmarksleigugreidslur samkveemt 6uppsegjanlegum leigusamningum 556 405

41. Eignir i styringu og vorslu

=T To a1 G 3 T o U OO U R OU ST URTPRP 970.633 984.653

Eignir i vorslu ... 1.422.327 1.620.355

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturféldgum fyrir hond vidskiptavina.

Sem vdrsluadili er Arion banki abyrgur fyrir eignavérslu verdbréfa fyrir fyrirteeki og einstaklinga. Hlutverk vorsluadila er varsla verdbréfa,
svo sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjoda, annast uppgjor a verdbréfavidskiptum og 6drum eignabreytingum & verdbréfum,
afgreidsla fyrirteekjaadgerda, t.d. gjalddaga & skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu dagslokaverda &
verdbréfum.
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Tengdir adilar
42. Tengdir adilar

Samsteedan skilgreinir steerstu hluthafa bankans sem tengda adila sem hafa ahrif & samsteeduna. bann 31. desember 2018 falla Kaupskil
ehf. (31,67%) og Taconic Capital (9,99%) par undir, sem og stjérn Kaupskila ehf. og Kauppings ehf., sem mdédurfélags Kaupskila ehf., og
félog sem heyra par undir.

Stjérn Arion banka hf. og lykilstjornendur bankans eru skilgreindir sem tengdir adilar auk nainna fjdlskyldumedlima framangreindra
einstaklinga og l6gadila undir yfirradum peirra. Hlutdeildarfélog samsteedunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

i &rslok 2017 voru Kaupskil ehf. (57,41%) skilgreind sem tengdur adili par sem félagid for med radandi hlut i Arion banka. Jafnframt féll par
undir stjérn Kaupskila ehf. og Kauppings hf., sem og Taconic Capital Advisors UK LLP (9,99%) og Och Ziff Capital management (6,58%)
bar sem eignarhlutur peirra var undir stjorn Kaupskila ehf. i arslok 2017 voru Attestor Capital LLP (10,44%), Goldman Sachs International
(2,57%) og Bankasysla rikisins (13,00%) skilgreind sem hluthafar sem hafa ahrif & samstaeduna.

Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad & grundvelli vidskipta milli 6skyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum
vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

Stada gagnvart tengdum adilum

2018 Eignir Skuldir Stada
Hiuthafar sem hafa &hrif & SAMSLEBOUNA .........c.coiiiiiiiiiie e 70 (1.022) (952)
Stjérn og lykilstjérnendur ....................... 246 (257) (11)
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar 21 (71) (50)
Stada gagnvart teNgAUM @0TTUIM .....ouuiiiiiiiiiii e e sttt e e e s st b e e e e e e naneeeas 337 (1.350) (1.013)
2017

Hiuthafar sem fara med yfirrdd yfir SAMStEOUNNI ..........cooiiiiiiiiiiiiec e 57 (4.785) (4.728)
HIluthafar sem hafa hrif & SAMSLEBOUNA .........c.eoiiiiiiiiiiie e e 423 (151) 272
Stjérn og lykilstjérnendur .................... 183 (101) 82
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar - (83) (83)
Stada gagnvart teNgAUM @0TTUIM .....o.iiiiiiiiiiii e et e e e s st b e e e e e naneeeas 663 (5.121) (4.457)
Vidskipti vid tengda adila Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
2018 tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem hafa &hrif & SAMStEEAUNA .........coiiiiiiiiiiiii e a7 (94) 112 -
StOrN 0g IYKIISOMMENAUE ...ccoiiiiiiiiee ittt s b e e e e s eeeeeeaas 12 (16) 7 (347)
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir @0IIAr ..........uveiiieiiiiiiiee e - - 21 (1.110)
Vidskipti Vid tengda @dila .........cooooviiiiiiiieiie i 59 (110) 140 (1.457)
2017

Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SAaMStEEOUNNI ........coouviiiiiiiiiic e - (480) - -
Hluthafar sem hafa hrif & SAMSIEEOUNA .......ccuviiiiiiiiiiicec e 81 - 7 -
Stjorn og lykilstjornendur ............cccceeee 13 5) 10 (184)
Hiutdeildarfélég og adrir tengdir adilar - ?3) - (1.260)
Vidskipti Vi tengda @0il@ .......cccvveuiiieieiiiiceee s 94 (488) 17 (1.444)
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Aheettustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar ahaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Ahaettustyring er pvi grundvallarpéttur i starfi
samstaedunnar. Grunnstodir virkrar aheettustyringar felast i greiningu verulegrar aheettu, maelingu & aheettunni, adgerdum til pess ad
takmarka ahaettu og stodugri voktun aheettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja ahaettupaetti
er 6missandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstaedunnar, svo og til pess ad tryggja ad &haettu hennar sé haldid innan
vidunandi marka.

Stj6rn bankans ber endanlega abyrgd & &dhaettustyringarkerfi samsteedunnar og ber ad tryggja ad vidunandi aheettustefnur og stjérnarheettir
séu akvardadir til pess ad fylgjast med ahaettupattum samsteedunnar. Stjérn bankans felur ahaettustyringu détturfélaga i hendur vidkomandi
détturfélaga. Fyrir modurfélagid (bankann) akvardar bankastjornin aheettuvilja. Ahzettuviljinn er settur fram sem takmérk & aheettupattum og
morkum sem &haettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjorinn ber abyrgd & ad vidhalda skilvirku aheettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfolks um &ahaeettu
pannig ad &heetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra ahaettu. Aheettunefnd stjérnar bankans (BRIC) ber abyrgd & eftirliti med ahaettustyringarkerfi
bankans, aheettuvilia og innramatsferli & eiginfiar- og lausafjarporf (ICAAP/ILAAP). Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO), ber
4byrgd & umsjon med misveaegi eigna og skulda, lausafjardheettu, markadsaheettu, vaxtadheettu og eiginfjarstyringu. Fjarfestingarad (UIC)
tekur akvardanir um solutryggingu og fjarfestingu. Hlutverk gagnanefndar (DC) er ad tryggja ad gognum sé styrt & videigandi hatt.
Oryggisnefnd (SC) ber abyrgd & éryggismalum bankans, beedi upplysingadryggi og raunleegu éryggi. | bankanum starfa fjérar lananefndir:
Lananefnd stjérnar (BCC), sem tekur akvardanir um alla meirihattar Gtlanadheettu, lananefnd Arion banka (ACC), sem starfar innan heimilda
sem skilgreindar eru sem hlutfall af eiginfjargrunni bankans og svo fyrirtaekjalananefnd (CCC) og utibtanefndir (RBC), sem hafa prengri
lanaheimildir.

Innri endurskodun bankans annast sjalfsteedar Gttektir & starfsemi bankans og nokkurra détturfélaga, aheettustyringarkerfi, ferlum, stefnu og
meelingum. Innri endurskodun raedir nidurstédur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmeeli til endurskodunarnefndar stjérnar (BAC).

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjorn framkvaemdastjora aheettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahaettustyringarsvid skiptist i prjar einingar: Utlanaeftirlit, sem fylgist med Gtlanadheettu gagnvart einstékum
vidskiptavinum; Efnahagséheettu, sem fylgist med 6llum kerfisleegum 6jéfnudi og &haettum i efnahagsreikningi bankans, p.m.t. eigin fé, og
ber abyrgd a framkveemd innra mats a eiginfjarporf (ICAAP) og lausafjarporf (ILAAP) bankans; og Rekstraraheettu, sem fylgist med aheettu
sem tengist daglegum rekstri bankans. Gagnastjéri bankans tilheyrir &haettustyringarsvidi.

Helstu ahaettupeettir samstaedunnar eru Gtlanaaheetta p.m.t. sampjoppunaraheetta, lausafjarahaetta, verdtryggingardhaetta og vaxtaaheetta.
bessir dhaettupeettir eru ad mestu leyti innan médurfélagsins. Détturfélog bera aheettu af fasteignamarkadi og framtaksfjarfestingum, svo og
af eignastyringar- og tryggingastarfsemi.

Starfsemi samsteedunnar ber vaxtadheettu vegna misreemis i binditima vaxta fyrir eignir og skuldir. Uppgreidsluaheetta hefur verid
umtalsverd undanfarin misseri vegna hagsteerda endurfjarmégnunarskilyrda. Samsteedan stendur frammi fyrir verdtryggingarahaettu par
sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra skulda.

Lausafjaraheetta er stor ahaeettupattur i rekstri samsteedunnar vegna misreemis i binditima eigna og skulda. Binditimi Gtlana er lengri en
binditimi innlana, en 77% innldna eru ébundin eda laus innan 30 daga.

Af rekstri bankans og doétturfélaga hans stafar ymis lagaleg og vidskiptaleg &haetta auk haettunnar & ordsporstjoni.

Nanari upplysingar um aheettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i skyringum vid samstaedureikninginn 2018 og ahaettuskyrslu bankans fyrir
arid 2018. Aheettuskyrslan verdur gefin Gt viku eftir Gtgafu samsteedureikningsins og verdur adgengileg & heimasidu bankans,
www.arionbanki.is. Ahaettuskyrslan er 6endurskodud.

43. Utlanaaheetta

Utlanaaheetta er st aheetta ad samsteaedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid samningsskuldbindingar
sinar.

Utlanaaheetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan rédstafar fiarmunum sinum med peim heetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Gtlanadheettu. Adrar tegundir eigna, likt
og skuldabréf, afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings einnig fela i sér Gtlanadheettu.

Helsta eign samstaedunnar er lanasafn hennar. Pvi er stjornun og greining lanasafnsins afar mikilveeg. Mikil ahersla er 16g0 & geedi
lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni skodun & lansumséknum, voktun & geedum lanasafnsins og greiningu og vidbrégdum
vid hugsanlegum vanskilum & fyrstu stigum sem og virkri stjérnun & endurskipulagningu virdisryrnadra lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanaakvérdunum og leitast samsteedan vid ad eiga vioskipti vid fijarhagslega sterka adila med trygg
ved og gbda endurgreidslugetu. Verdlagning lans & ad endurspegla pa &dhaettu sem tekin er.

Samsteedan styrir Gtlanadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir p4 &dhaettu sem hun seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med ahzettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samsteedan leitast vid ad
takmarka heildarutlanadhzettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka storar
aheettuskuldbindingar gagnvart hépum tengdra vidskiptavina.
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Skipting Gtlanaahaettu
Eftirfarandi tafla synir hamarksutlanadheettu tengd lidum efnahagsreikningsins adur en tekid hefur verio tillit til ahaettumildunar i formi

trygginga eda annarra aheettuvarna. Taflan synir einnig tryggingar i tengslum vid pa lidi. Upphaed og tegund naudsynlegra trygginga fer eftir
mati & Gtldnadheettu métadilans og tegund fyrirgreidslunnar. Helstu tegundir trygginga eru:

- Lan til einstaklinga: Vedskuldabréf i ibudarhtisneaedi
- Lan til fyrirteekja: Fasteignir, fiskveidiskip og adrir fasta- eda lausafjarmunir par med talid birgdir, krofur, reidufé og verdbréf.
- Afleidur: Reidufé, rikisskuldabréf, sértryggd skuldabréf, skrad hlutafé eda sjodir sem samanstanda af heefum verdbréfum.

Virdi trygginga byggir & mati & markadsvirdi. Verdmat fasteigna byggir & markadsvirdi, fasteignamati eda mati innri eda ytri sérfraedinga.
Virdi fiskveidiskipa tekur tillit til fiskikvota. Geedi trygginga eru metin vid Gtlanadkvardanir med tilliti til sérheefingar, stadsetningar, aldurs,
astands og endurnytingamoguleika.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidboétartryggingum i samreemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er endurmetid i
tengslum vid skodun & porf fyrir faerslu virdisryrnunar. Virdi trygginga i nedangreindri toflu takmarkast vid krofuvirdi tilsvarandi lana.
Samanburdartolur hafa ekki verid uppfeerdar vegna innleidingar IFRS 9.

Hamarksutlanadheetta og tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tegundum fyrirgreidslu sem falla undir virdisryrnunarkrofur IFRS 9

Hamarks Tryggingar
Gtldna- Reidufé og Adrar

2018 adheetta  verdbréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar ~ Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ....................... 83.139 - - - - -
Lan til lAnastofnana ..........ccccevveiiiiiienie e . 56.322 - - - - -
Lan til vidskiptavina faerd & kostnadarvirdi ...........cccceeeeveeeiineennnen. 829.014 18.324 590.513 59.143 83.469 751.449
EiNStaKIiNGar ......ccvvviiiiieiie e 400.483 837 363.615 18 11.027 375.497
FYIIERKI ©.eieviieit e 428.531 17.487 226.898 18 11.027 255.430
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ..............cccccoceveniiiicicnnns 140.955 1.280 136.935 22 2.484 140.721
Fiskveidar 0g -VINNSIA .........ccoiiiiiiiiiieiieee e 84.128 1.280 136.935 57.978 10.771 206.964
Upplysingateekni 0g fiarskipti ...........cccccvevereieicieieieseceseee s 20.635 550 3.562 - 6.618 10.730
Heildsala og smasala 65.824 349 29.196 15 29.257 58.817
Fjarmala- og tryggingastarfSemi ............cccccvereieieienenece e 38.806 15.152 6.470 685 9.001 31.308
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ............ccccceiieniieiiienieiieiieee, 35.406 61 23.801 - 7.520 31.382
SAMOONGUE ettt e st e e et e e seeeeteeeaees 11.958 17 1.055 307 1.673 3.052
DPJONUSTA ...ttt sttt e b e nee s e 16.531 64 7.407 118 4.535 12.124
OPINDENII @BIAT ... 6.829 3 2.031 - 315 2.349
Landbunadur og skograekt ... 7.459 - 6.989 - 268 7.257
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanaahaettu ...........cccceveeiiiiiiieieenns 5.807 - - - - -
ADYIGBIN 1.ttt 15.124 1574 4.408 1.949 4.652 12.583
Lansloford og onyttar yfirdrattarheimildir ...........ccccooeiviiiiieeniiiinnns 127.450 - - - - -
Gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ...........ccccoevviiieiiinniiennen. 53.788 - - - - -
RiKiSSKUIAADIET ... 44.084 - - - - -
Fyrirtaekjaskuldabréf ... 9.704 - - - - -
Stad@ [ IOK ArS ..oeeiiiieiiiece e 1.170.644 19.898 594.921 61.092 88.121 764.032
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Hamarksutlanadheetta og tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tequndum fyrirgreidslu sem falla undir IAS 39

Hamarks Tryggingar
(tlana- Reidufé og Adrar

2017 aheetta  verdbréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar ~ Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ....................... 139.819 - - - - -
Lan til lANastofnana ...........ccocveeiiieeiiiie e 86.609 - - - - -
Lan til vidskiptavina faerd & kostnadarvirdi ...........cccceeeeveeinneennnnne. 765.101 15.571 525.401 53.986 55.790 650.748
EINStaklingar .........cocoviiiiieeee e 365.287 195 326.456 16 8.413 335.080
FYIIEERKI ettt 399.814 15.376 198.945 53.970 47.377 315.668
Fasteignavidskipti og byggingastarfSemi ............cccvevrieiiniiniinnenns 128.153 371 115.467 208 1.928 117.974
Fiskveidar 0g -VINNSIA ........cccooeriiriiiiiiiecee e 78.937 24 8.569 52.693 10.580 71.866
Upplysingateekni 0g farskipti ..........ccccoerirereneneneiesesee e 22.020 541 1.103 - 2.035 3.679
Heildsala 0g SMASAIA .........cceriiiiriiieiee e 57.432 208 32.294 12 16.131 48.645
Fjarmala- og tryggingastarfSemi ............coererererenenenene e 34.138 13.440 4.184 681 6.174 24.479
I18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...........ccoovvviiiiiiiiiiccee 29.452 660 19.367 - 5.747 25.774
SamM@ONGUI ..ocvvevieiiieeiiesienieens . 17.111 3 973 278 1.395 2.649
bjénusta ... . 18.157 15 7.365 98 3.047 10.525
Opinberir adilar .............. . 7.824 114 3.657 - 92 3.863
Landblnadur og skograekt ... 6.590 - 5.966 - 248 6.214
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanadhaettu ............cccceiiiiiiiiiiies 78.784 5.948 - - - 5.948
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanadhaettu ..o 8.948 - - - - -
ADYIGBIN <.ttt 13.224 871 3.343 1.598 3.343 9.155
Lansloford og onyttar yfirdrattarheimildir .............cccccoeieiiciinnnn. 133.839 -
StA0@ T IOK &S ..oiviiiiiiiiiie e 1.226.324 22.390 528.744 55.584 59.133 665.851

Vedsetningarhlutfall ibudarlana

Eftirfarandi tafla synir vedsetningarhlutfall (LTV) og virdisryrdan hluta ibudarlanasafns bankans. Vedsetningarhlutfallid er reiknad sem
hlutfall heildarvirdis lans deilt med virdi trygginga an leidréttinga fyrir mégulegum kostnadi vid ad taka yfir og selja tryggingarnar. Virdi
tryggingar byggir & virdi vid lanveitingu, nyjasta fasteignamati. Fyrir virdisryrd lan er tryggingarvirdi byggt a nyjasta mati.

Bokfeert

heildar- par af
2018 Vvirdi - virdisryrd
L83 To 1T 0L OSSP 148.995 1.516
L0 {0 PP OPSR PR 132.893 2.499
0T L0 PSS PSR PSR 58.422 1.209
L0 00 RSSO 12.773 482
0L TSP USPR 3.904 97
Yfir 100% ... 9.543 656
(01101 T IR 6 -
LSy 2T F= T Lo Y= SN 366.536 6.459

i lok ars er bokfeert heildarvirdi lana i prepi 3 18.175 m.kr. tryggd med tryggingum ad andvirdi 12.881 m.kr., par af 11.045 m.kr. i
fasteignum.

Ved sem gengid hefur verid ad

A arinu yfirtok samsteedan eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu 2018 & samstzedan i arslok fasteignir ad virdi 827 m.kr.
(31.12.2017: 833 m.kr) og adrar eignir ad virdi 31 m.kr. (31.12.2017: 2 m.kr.). Eignirnar eru allar i soluferli, sja skyringu 29.
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Utlanagaedi

Bankinn notar innri lansheaefismatslikon sem og ytri lanshaefiseinkunnir, ef tiltaekar, til ad fylgjast med Gtlanadheettu. Innri lanhaefislikonin
meta lantaka med einu af fjorum télfreedilikbnum sem byggja & ymsum breytum sem synt hefur verid fram & ad hafa spégildi vardandi
vanefndir. beer innihalda landfraedilegar, hegdunar, fjarmalalegar og pjédhagsfreedilegar breytur auk hugleegra steerda fra sérfreedingum
bankans f tilfellum stérra fyrirteekja. Tvo likdn eru notud fyrir fyrirgreidslu einstaklinga — eitt fyrir ibadarlan og annad fyrir adra fyrirgreidslu.
Lanshaefismatslikonin eru uppfeerd, ad lagmarki, arlega og endurstillt med nyjum gégnum med pad ad markmidi ad vidhalda forspargetu
peirra. Breytingar i &heettuflokkun & milli ara ma ad hluta til rekja til finstillingar & likonum. Ytri lansheefiseinkunnir eru notadar fyrir verdbréf
& markadi, innisteedur og lan til fjarmalafyrirteekja. Fyrir frekari upplysingar um einkunnaskala bankans sja skyringu 57.

Toflurnar hér ad nedan sundurlida fjarméalagerninga sem ldta nidurfeerslukréfum IFRS 9 eftir einkunnarskala par sem flokkur 5, DD, synir
aheettumesta flokkinn. Eignir & gagnvirdi i gegnum rekstur lita ekki nidurfeerslukréfum IFRS 9. Taflan hér ad nedan synir bokfeert
heildarvirdi eigna eftir einkunnaskala og nuverandi nidurfeersluprepi. Bokfaert heildarvirdi ad fradregni nidurfaerslu synir bokfeert virdi
undirliggjandi eigna.

Lan i dalkinum ,6flokkad” tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirteekjum eda moétadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru ekki
talin gefa fullnsegjandi mat. Samanburdartolur hafa ekki verid uppfeerdar vegna innleidingar & IFRS 9.

Utlanageedi eftir einkunnarskala Fjarméla-
Handbeert Lantil  gerningar
2018 fé og innist. lana- feerdir &

Lan til lanastofnana, verdbréf og reidufé hja S stofnana gangvirdi

FJArTEStNGAITIOKKUL .....viiicieie e e e e e e st e e s tb e e st e e et e e e beeeenseeeenneeennns 83.141 55.954 53.795
| (S T F= i o) U PRSPPSO - 403 -
Bokfeert heildarvirdi ... 83.141 56.357 53.795

Nidurfeersla ............... 2) (35) (@)
1201 =T VAT PSR 83.139 56.322 53.788
Virdisryrd
lan vid

Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Ahaettuflokkur 1 - (Einkunn A+ til BBB-) ......c.cevvivivieieiiereieeeeeeeeseees e 370.832 78 - - 370.910
Aheettuflokkur 2 - (Einkunn BB+ til BB-) ....ccccoevviiiiiiiieeieieeeieee e 265.361 18.521 - 41 283.923
Ahaettuflokkur 3 - (EINKUNN B+ 1il B-) c...ovoviuiviviececcceeeeeecceeeee s 107.897 24.582 - 87 132.566
Aheettuflokkur 4 - (Einkunn CCC+ til CCC-) ..vvvviiierirereveeieeee e 15.287 11.318 - 48 26.653
ANGHUFIOKKUT 5 = (DD) ...vvvvivieieceeeceeeeee ettt - - 18.175 3.640 21.815
OFIOKKAD ...ttt 1.977 1.061 - - 3.038
BOKfaert Reildarvirdi ........oooueeeiiieeiiieeie e 761.354 55.560 18.175 3.816 838.905
NIGUITEBISIA ...ttt (1.415) (931) (6.301) (1.244) (9.891)
1201 =T VAT o | PSSR 759.939 54.629 11.874 2572  829.014
Lan til vidskiptavina - einstaklingar

Ahaettuflokkur 1 - (Einkunn A+ til BBB-) ......c.coeviiviiiiiieeisieeeeeiees e 222.003 - - - 222.003
Ahaettuflokkur 2 - (Einkunn BB+ til BB-) .......ccccooviviiiiiiiiisieieeeeees e 118.271 4.831 - 41 123.143
Ahaettuflokkur 3 - (EiNKUNN B+ il B=) ...c.ocviuiiiiiiicicieececeeee e 32.562 3.255 - 87 35.904
Ahaettuflokkur 4 - (Einkunn CCC+ til CCC-) .ouvviviiiirireiircreeeieeeee e 8.368 5.390 - 48 13.806
ANGEHUTIOKKUI 5 = (DD) ....vvieiievieiieteee ittt s e vens - - 8.467 815 9.282
OFIOKKAB ....vvevvvevescieteseie ettt sttt bbbttt b s n st ese b abere e 32 3 - - 35
(2101 =T A g T=T1 o FoT VT o ST 381.236 13.479 8.467 991  404.173
NIGUITEBISIA ...ttt ettt (739) (311) (2.408) (233) (3.691)
1201 =T VAT o | PRSP 380.497 13.168 6.059 758  400.482
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Virdisryrd
lan vio

Lan til vidskiptavina - Fyrirteeki og opinberir adilar prep 1 Prep 2 brep 3 skraningu  Samtals
Ahaettuflokkur 1 - (Einkunn A+ til BBB-) ........coovvevieiieierieecieeeeeeeee e 148.829 78 - - 148.907
Ahaettuflokkur 2 - (Einkunn BB+ til BB-) .......cccccovoviiiicveiecieeeeeeeesee e 147.090 13.690 - - 160.780
Ahaettuflokkur 3 - (EiNKUNN B+ til B=) ......cvoiiiieiiceicicececeeeeee e 75.335 21.327 - - 96.662
Ahaettuflokkur 4 - (Einkunn CCC+ til CCC-) .ouvuvviuiiirereieievceeeeeeee e 6.919 5.928 - - 12.847
Aneettuflokkur 5 - (DD) . - - 9.708 2.825 12.533
OFIOKKAD ...ttt ettt 1.945 1.058 - - 3.003
Bokfaert heildarvirdi .........ccoiiiiiiiiiiiiie 380.118 42.081 9.708 2.825  434.732
NIBUIBEISIA ...ttt (676) (620) (3.893) (1.011) (6.200)
BOKFERIT VIFOi ..o 379.442 41.461 5.815 1.814  428.532
Lan til vidskiptavina - ibudarlan

Aneettuflokkur 1 - (EinKunn A+ til BBB-) ...c.coviiiiiiiiiiiieeieeeieeeeeseeeesee s 204.698 - - - 204.698
Aneettuflokkur 2 - (Einkunn BB+ til BB-) ...ooooiiiiiiiiiiiieeieieeseieeeeeeeeeens 103.547 3.464 - 41  107.052
Ahettuflokkur 3 - (EINKUNN B+ il B) c..vvviieieiiciceeeeeee s 30.021 4.400 - 79 34.500
Aneettuflokkur 4 - (EiNkunn CCC+ 10 CCC-) i 7.397 6.197 - 48 13.642
ANGHUFIOKKUT 5 = (DD) ...ttt - - 5.911 548 6.459
OflokKad ........ccveeve 71 114 - - 185
Bokfeert heildarvirdi 345.734 14.175 5.911 716  366.536
NIBUIBEISIA ...ttt (156) (85) (409) (66) (716)
BOKFERIT VIFOi ..o 345.578 14.090 5.502 650  365.820
Léansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla brep 1 brep 2 brep 3 Samtals
Ahzettuflokkur 1 - (EINKUNN A+ til BBB-) .....vovuveieiiseceie e 78.151 1 - 78.152
Aheettuflokkur 2 to 4 - (Einkunnir BB+ til CCC-) ...ououiiiiiiiieiieieeseeeeeee et 368 38 - 406
OFIOKKAD ..ottt 55.751 6.589 1.676 64.016
BOKFEert NEIAAIVIFGI ..o 134.270 6.628 1.676 142.574
N T TN = T - PP PPPPPPPPIRY (147) (485) (57) (689)
BOKFBEIT VITBH .ottt ettt ettt et 134.123 6.143 1.619  141.885
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2017 Hvorki i i van-
vanskilum skilum Sértaek
Utlanageedi fiareigna né en ekki nidur-
nidurfeert  nidurfeert feersla ~ Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccceveveveieveveiieeieie e 139.819 - - 139.819
LAN il TANASTOfNANA ....eeiiiiieie ettt st et 86.609 - - 86.609
Lan til vidskiptavina
[T I (1 74T = =TG- USRS 385.197 13.655 962  399.814
LAN il @INSTAKINGA ...evveiee et ettt sre e nae e nneennee s 344.829 18.929 1529  365.287
FJArMAIAGEININGAT ....ooiiiiie ettt 78.784 - - 78.784
Adrar eignir med Gtlanadheettu .. 8.948 - - 8.948
UHIANAGERBT AN .....v.vvvvivivieciceceeecceeee ettt ettt ettt ettt ettt b b s e ee s 1.044.186 32.584 2.491 1.079.261

Taflan hér fyrir nedan synir lan sem hvorki eru i vanskilum né nidurfeerd, skipt eftir GtlAnageedum samkveemt innri skiptingu bankans i
samraemi vid IAS 39, par sem 5 er verst. Skyringin hefur ekki verid uppfeerd eftir innleidingu IFRS 9.

Lan hvorki i vanskilum né nidurfeerd Ahaettuflokkun
1 2 3 4 5 Oflokkad  Samtals
Einstaklingar ..o 176.980  116.296 36.507 9.953 2.238 2.855  344.829
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ................... 28.508 51.363 40.327 3.013 83 479 123.773
Fiskveidar og -vinnsla ............ccccooviiiiniiiiicccee 37.742 28.908 9.129 1.498 653 - 77.930
Upplysingataekni og fjarskipti ..........c.cccceeviiiiiiiennens 17.691 1.162 2.958 21 - 3 21.835
Heildsala 0g smasala ............ccceveeiiiiiiiiiecc e 19.996 20.822 9.368 2117 563 141 53.007
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ............cccccceevvenenne. 14.638 3.708 15.103 105 - 10 33.564
I18nadur, orkuvinnsla og framleidsla . . 17.236 6.394 4.233 794 187 - 28.844
SAMGONGUE ... 10.644 3.713 2.201 48 — 65 16.671
PJONUSTA ... 2.392 6.227 5.224 432 2.443 3 16.721
Opinberir adilar ... 1.730 4.938 862 108 47 - 7.685
Landblinadur 0g skograekt ...........cocvvveiieiieiieinens 863 1.740 1.816 585 163 - 5.167
Lan hvorki i vanskilum né nidurfeerd ........c..cocee. 328.420 245.271 127.728 18.674 6.377 3.556 730.026
Lan i vanskilum en ekki nidurfeerd Allt ad 4 til 30 31til 60 61190 Meiraen
3 dagar dagar dagar dagar 90dagar Samtals
Lan til fyrirtaekja .......cooceeiiiiiiiiicc 4.361 4.221 1.774 1.339 1.960 13.655
Lan til einstaklinga ...........cccooceiiiiiiiiiiiic e 3.065 8.149 4.387 350 2.978 18.929
Lan i vanskilum en ekki nidurfeerd ........c.cccoevveviiiiiiiiniicies 7.426 12.370 6.161 1.689 4.938 32.584

Lan i vanskilum allt ad prja daga eru fyrst og fremst vegna yfirdratta sem ekki voru endurnyjadir i tima. Meirihluti lana sem er i vanskilum en
hefur ekki verid nidurfeerdur er talinn ad fullu tryggdur eda var yfirtekinn med afslaetti. Lan sem voru yfirtekin med afsleetti teljast ekki hafa
ryrnad i virdi nema hin sérteeka nidurfeersla sé haerri en afslatturinn.

Virdisryrd lan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum Heildar-
Virdis- viroi
ryrnun lana

S g e Lo =L O O T T O PP OP PP OU PP PUPRPTI 4.010 5.539

Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ... 467 762

FISKVEIGAI O =VINNSIA ...ttt ettt h e e et e ot e ket e et e et e et e et e et e e n b e e atne s 658 861

UppIYSINQataeKkni 0 fJASKIDL ......c...viiiiiieiiii ittt et e e bt e ekt e e b e e e e e 111 112

HEIIAS@IA OF SMASAIA ...tttk h e a e ettt e ae et ekt e e ee et e ne et e et e et e e e e 490 702

FJArmala- 0g tryggiNQastArfSEMI .......couuii ittt etttk 297 314

18nadur, orkuidNadur 0g frAMIBIOSIA ..........coouiiiiiii ettt 473 581

T2 T 4o o] g o U1 TP PP PP TRP RPN 1 1

=0T U] £ P T T U T PSP PP P S TUPPPTPR 3.570 3.617

(@] o] 1a] 1= T g To 1 - TP U PP TURTOPPRRRPRROt 45 45

Landbunadur og skograekt 165 244

Virdisryrd lan til vidskiptavina eftir atVinNUQGreiNUM .......oiiiiiiiiie et e e ee e e sneeeennaeas 10.287 12.778
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Eftirfarandi toflur leida Ut stéou nidurfaerslureiknings i upphafi og lok timabilsins fyrir lan & kostnadarverdi og gangverdi i gegnum
rekstarreikning eftir nidurfeerslukréfum. Utleidslan inniheldur:

* Feerslur fjareigna eftir nidurfeerslukréfum: Inniheldur feerslur i 12 ménada vaent tap, i vaent tap Ut liftima og virdisryrdar eignir. Gert er rad
fyrir ad feerslur gerist &dur en endurmat & sér stad & nidurfaerslum.

» Endurmat nidurfeerslu: Inniheldur ahrif breytinga & inntaksbreytum likana eda forsendna, par med talid breytingar & framtidarsyn vardandi
efnahagslegar adstaedur, deetladar fyrirframgreidslu og adrattar lana, verdbdlgu, ahrif breytinga milli prepa, virdisryrnun vegna vaxtatekna
skuldagerninga i vanskilum og breytinga vegna ahrifa navirdingar.

* Nyjar fjareignir: Inniheldur kaup eda nyskraningar og synir nidurfeerslu i tengslum vié nyjar fjareignir & arinu.

« Afskraning og uppgreidd 1an: Synir nidurfaerslu i tengslum vid afskraningu eigna an pess ad Utlanatap hafi att sér stad, par meé talid eignir
sem voru afskradar i kjolfar breytinga & skilmalum.

» Endanleg afskrift: Synir rekstrarahrif vegna eigna sem voru afskrifadar a arinu.
« Gengismunur: Ahrif breytinga & gengi erlendra gjaldmidla & nidurfeerisur 4 milli timabila.

A arinu var engin meirihattar breyting & peim likénum sem notud eru vid nidurfeersluttreikning.

Virdisryrd

Nidurfeerslureikningur samtals * lan vio
2018 brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Nidurfeerslureikningur pann 31.12.2017 .......cccuuviieiiiiiiieiee e e e 3.189 - 10.352 - 13.541
Ahrif vegna eigna og aflagdrar starfSemi til SOIU .........cccocveeeeveeierieeieiieeeenas (175) - - - (175)
Ahrif vegna innleidingar IFRS 9 .......covcvieiviieeieceeeee ettt (1.309) 621 (363) 363 (688)
Stada Pann 1.1.2018 .....coiuiieiiiie e 1.705 621 9.989 363 12.678

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 - (12-manada Vaent tap) ......c.cccveevveeeriueeesiveeesiieeesneeesnens 1.241 (650) (591) - -
Feersla i prep 2 - (Vaent tap Gt liftimann) ..o (289) 485 (196) - -
Faersla i 3 - (Nidurfeerdar €ignir) .........ooiiuveeeeeeiiiiiee e (189) (272) 461 - -
Endurmat NIOUITEEISIU .......ovvviiiiieiiiiiee e (1.222) 1.341 4.352 50 4.521
Nyjar fiareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccovviiviiieiiiiiiiiee e 715 71 735 5.065 6.586
Afskraning 0g uppgreidd TAN ..........ooooiiiiiiieii e (347) (164) (5.034) (41) (5.586)
Endanleg afskrift ** . (20) (42) (3.607) (4.384) (8.053)
GENQISIMUINUE ©.tttiieeiiiiiee e e ettt e e e st e e e s st e e e e e esabeeeeeeaasabbeteeessanbbbeeeeessnnsreees 13 26 249 191 479
Stada NiGUrfarsIureikNiNgs ........cccooiiiiiiii e 1.607 1.416 6.358 1.244 10.625

* pessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem sett eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings.

** A uppgjérstimabilinu var fjarheed ad andvirdi 7.248 milljonum kréna afskrifud en falla enn undir innheimtuadgerdir samkveemt islenskum l6gum.

Fjarmala-

Nidurfeerslureikningur fyrir lanastofnanir, verdbréf og reidufé Handbeert fé Lan til  gerningar

0g innisteedur lana- feerdir &
2018 innist. hja Si stofnana  gangvirdi ~ Samtals
Nidurfaerslureikningur Pann 31.12.2017 ........cocueiuiriieirienee et - - - -
ARrif vegna innliBiNgar IFRS 9 ........c.cvoioiiieviiiiiieieieieteseteeseese et 7 3 3 13
Stada PaNN 1. 1. 2018 ....oiiiiiieiiii e 7 3 3 13
ENdUurmat NOUITERISIU ........ooiiiiiiiiie et ) 33 4) 27
Breyting Vegna VIOSKIPA .......cveiiiiiiiee et 3) 1) 9 5

Stada nidurfeerslureiknings vegna eigna sem innifela

€inuNQis 12 MANAGA VEENT TAP ...eeiiiieiiiiieiiiie ettt 2 35 8 45
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Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina Virdisryrd

lan vid
2018 brep 1 brep 2 brep 3 skraningu Samtals
Nidurfeerslureikningur pann 31.12.2017 ......ccccuuviieiiiiiiiiiiee et 3.189 - 10.294 - 13.483
Ahrif vegna eigna og aflagdrar starfSemi til SOIU .........cccveveeveveeeerieeieirieenas (175) - - - (175)
Ahrif vegna innleidingar IFRS 9 ......ccoovevieiveieeee ettt (1.502) 572 (363) 363 (930)
Stada PaNN L.1.2018 .....oiiuiiiiieiieiiee ettt es 1512 572 9.931 363 12.378

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 - (12-manada Vaent tap) ....c.cccccvveevvreeriueeesivreesiieeesneeesnens 1.159 (603) (556) - -
Feersla i prep 2 - (Veent tap Gt 1iftimann) ........cccceevveeiiii e (269) 465 (196) - -
Faersla i 3 - (NiGUrfaerdar ignir) .........occveeeiieeeeiiie e (166) (268) 434 - -
Endurmat NIOUITERISIU .......ovvviiiiiiiiiiiiee e (1.147) 866 2.410 50 2.179
Nyjar fjareignir, NYSkradar €0a KEYPLAr ..........cccveeiiieeiiiieeiiieeeieeeeieeeeiee e 515 61 713 5.065 6.354
Afskraning og uppgreidd [N ..........oooviiiieiiie e (180) (136) (2.902) (41) (3.259)
Endanleg afsKrift ...........eeiroi (20) (42) (3.607) (4.384) (8.053)
GENGISIMUINUE .eteieeeiiiieee e e ettt e e e sttt e e e s s bbb e e e e e esabe e e e e e aasnbbeeeeessanbbbeeeeeennnsreees 11 16 74 191 292
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina ..........cccccccovveiiiiinnenns 1.415 931 6.301 1.244 9.891

Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar

2018
Nidurfeerslureikningur pann 31.12.2017 .......cccuuviieiiiiiiiiiiee et e e 1.435 - 4.023 - 5.458
Ahrif vegna eigna og aflagdrar starfSemi til SOIU ..........cccocveeveveeierieeieiiieenas (175) - - - (175)
Ahrif vegna innleidingar IFRS 9 ......cccovcvieiviieeieeieeeee e ee et en s (538) 309 (365) 357 (237)
Stada Pann 1.1.2018 .....ooiiiieiiiieiiie e 722 309 3.658 357 5.046
Feerslur fjareigna:

Feerslaiprep 1 - (12-manada vaent tap) .....ccccceevvriivreeeeeiiiiiieeeeesiiiieeeeens 833 (396) (437) - -

Feersla i prep 2 - (Vaent tap Gt liftimann) ... (133) 327 (194) - -

Faersla i prep 3 - (Nidurfeerdar €ignir) ........oooieuveeieeeiiiiiieee e (103) (159) 262 - -
Endurmat NIOUITEEISIU .......ouvviiiieiiiiiiieee et (712) 287 474 75 124
Nyjar fiareignir, nyskradar eda Keyptar ..........cccccevviiviiieiiiiiiiieeeeeiieee e 264 38 249 - 551
Afskraning 0g uppgreidd [AN ..........ooooiiiiii e (119) (74) (378) (36) (607)
Endanleg afsKrift ..........ueeiiiiii (12) (19) (1.260) (166) (1.457)
GENGISIMUINUE ©.ttiteeeiiittee e ettt e e e sttt e e e s st e e e e e e asabe e e e e e aassbbeeeeessanbbbeeaeeesnnsrnees - - 32 2 34
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar ............... 740 313 2.406 232 3.691

Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - fyrirteeki og opinbera adila

2018
Nidurfaerslureikningur pann 31.12.2017 ........ccceevvverieiiirienee e 1.754 - 6.271 - 8.025
Ahrif vegna innleidingar IFRS 9 ........ccoviviiiiiiiiiiieieisiesie e (964) 263 2 6 (693)
Stada pann 1.1.2018 790 263 6.273 6 7.332
Feerslur fjareigna:
Feersla i prep 1 - (12-manada Vaent tap) ........ccccoereervirireeireeneeseesee e 326 (207) (119) - -
Feersla i prep 2 - (Veent tap Gt liftimann) ... (136) 138 ) - -
Faersla i prep 3 - (Nidurfaerdar ignir) ..........cevveereriieriieiie e (63) (109) 172 - -
Endurmat NOUITERISIU .........ccvviiiieiiiecc e (435) 579 1.936 (25) 2.055
Nyjar fjareignir, nyskradar €da KeYptar ...........cccoovvereereinneiieeieeseeeee e 251 23 464 5.065 5.803
Afskraning 0g uppgreidd [N .........cccoviiiiieiiei e (61) (62) (2.524) (5) (2.652)
Endanieg afSKift .........ooeiiiiiieice e (8) (23) (2.347) (4.218) (6.596)
GENGISMUNUF ...t e as 11 16 42 189 258
Stada nidurfeerslureiknings lan til vidsk.v.- fyrirtaeki og opinb. adilar ....... 675 618 3.895 1.012 6.200
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Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - ibudarlan Virdisryrd
lan vio
2018 brep 1 brep 2 brep 3 skraningu  Samtals
Nidurfeerslureikningur pann 31.12.2017 ......ccccuuivieiiiiiiiiiee et 538 - 797 - 1.335
Ahrif vegna innleidingar IFRS 9 ... (345) 70 (128) 127 (276)
Stada Pann 1.1.2018 .......ccceiiiiiieiiieie et 193 70 669 127 1.059
Feerslur fjareigna:
Feersla i prep 1 - (12-manada Vaent tap) ......c.ccccveevveeeriveeesiieeesiieeesneeesnees 195 (66) (129) - -
Feersla i prep 2 - (Veent tap ut liftimann) ... . (38) 50 12) - -
Feersla i prep 3 - (Nidurfeerdar €ignir) ........ocovvevveeeeiieeeiie e (5) (28) 33 - -
Endurmat NIOUITEEISIU .......ouvviiiieiiiiiiieee e (250) 70 32 (46) (194)
Nyjar fjareignir, NYSkradar €0a KEYPLAr ...........ccveeiiieeiiiieeiiieesiie e eeee e 79 5 7 - 91
Afskraning og uppgreidd [N ..........oooveiiieiiie e (14) (10) (89) (10) (123)
Endanleg afsKrift ..........oeeiiiii 4) (6) (102) 5) (117)
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - ibadarlana . 156 85 409 66 716
Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og ényttrar fyrirgreidsiu
2018 Prep 1 Prep 2 brep3  Samtals
Nidurfaerslureikningur Pann 31.12.2017 ........cccciiiiiiieiieiie e - - 58 58
Anrif vegna innleidingar IFRS 9 ........c.ooiiiiieiiiiiieieiciee ettt 180 49 - 229
Stada pann 1.1.2018 180 49 58 287
Feerslur fjareigna:
Feersla i prep 1 - (12-manada VaNnt tap) ........cccoceereriireiieerieesee e 82 (47) (35) -
Feersla i prep 2 - (Veent tap Gt liftimann) ... (20) 20 - -
Faersla i prep 3 - (NiQUIfErdar @Ignir) ........cccueieeeeiiiieieeeee e (23) 4) 27 -
Endurmat NIOUITERISIU .........oouiiiiii e (102) 475 1.942 2.315
NYjar SKUIADINAINGA .......cc.oiiiiiiiii et 195 10 22 227
AFSKIANING ...ttt (167) (28) (2.132) (2.327)
ENdanieg @fSKfl ..o e 2 10 175 187
147 485 57 689

Stada nidurfeerslureiknings lansloforda, dbyrgda og 6nyttra fyrirgreidsina

Eftirffarandi tafla leidir Gt st6du nidurfeerslureiknings i upphafi og lok timabilsins samkveemt IAS 39. Samaburdatdlur hafa ekki verid
uppfeerdar eftir innleidingu IFRS 9.

2017 Sérteek Almenn Samtals
Stada i arsbyrjun . 18.281 4.557 22.838
VIAFBISTYITIUN ..ottt et e b e e s b e e e e e e e ea e e s b e e s b e e e et e e sa e e saeesaeeeaeeesneenis 3.029 (1.362) 1.667
Ahrif vegna YirtoKu AOtIUIEIAGS * .......cocvoiriiiieieeieiee et b bt es (8.723) - (8.723)
Endanleg afskrift (2.421) - (2.421)
Gengismunur 3 - 3
Endurheimt AOUr afSKIfUB TAN ......co.eiiieie ettt et e et e sr e e snte e e nneeennes 118 - 118
£ =T T T IR 18] [ SO STRN 10.287 3.195 13.482

* | lok september 2017 eignadist Arion banki meirihluta i United Silicon, sja skyringu 29. Arion banki hafi nidurfeert vegna taps af lanum til United Silicons sem var
eytt Ur samstaeduuppgjori pegar United Silicon vard détturfélag Arion banka.

Stoérar dheettuskuldbindingar

Stér aheettuskuldbinding er skilgreind sem aheettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni samstaedunnar samkveemt
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfeerniskrofur vegna starfsemi fijarmalafyrirtaekja. Logbundid
hamark & &heettu vegna eins vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina er 25% af heefu fijarmagni, ad fradregnum vidurkenndum
tryggingum.

Hja samstaedunni var engin stor &heettuskuldbinding i &rslok ad fradregnum vidurkenndum tryggingum (31.12.2017: engin stor
ahaettuskuldbinding ).
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Markadsaheetta er heettan & ad verd- og vaxtabreytingar & fiarmalamorkudum hafi neikveed ahrif & afkomu og eigid fé samstaedunnar vegna
breytinga & virdi og sj6édstreymi fjarmalagerninga bankans.

Markadsaheetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samsteedunnar, svo og stddutoku i skuldabréfum, hlutabréfum, myntum,
afleidusamningum og 68rum skuldbindingum sem eru metnar & markadsvirdi.

Samsteedan fylgist grannt med markadsahaettu og skilur & milli markadsaheettu i veltubdk og fjarfestingabdk. Markadsaheetta i veltubdk er
tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad meeta porf peirra til fjarfestingar og
aheettustyringar. Markadsaheetta i fjarfestingabok myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum, gjalddégum
og voxtum. Markadséheettu i veltubok og fjarfestingabok er styrt med mismunandi heetti.

Takmorkun & markadséheettu er akvoroud af stjorn bankans og sett fram i &heettuvilja hans. Heimildarmork eru sett & opnar stodur i
veltubdk og nidur & eignaséfn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd & styringu heildarmarkadsahaettu bankans.
Aheettustyring ber abyrgd & meelingu og eftirliti med markadsaheettu, sem og ad veita upplysingar um ahaettuskuldbindingar, heimildanotkun
og brot & heimildum.

Stefna bankans er ad takmarka markadsaheettu vegna misveegis i efnahagsreikningi samsteedunnar en ad leyfa aheettu i veltubdk innan
skilgreindra marka.

Vaxtadheetta

Vaxtadheetta stafar af moguleikanum & pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fijarmalagerninga.
Vaxtaaheetta er til stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis & milli vaxtaberandi eigna og skulda. betta misveaegi helgast af mismuni a
vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innlan & medan vextir eigna eru alla jafna fastir til lengri
tima, sem leidir til vaxtaferilsdheettu fyrir samstaeduna. Samsteedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsaheettu & milli eigna og skulda
vegna 6liks grunns fljétandi vaxta fyrir 6likar myntir.

Vaxtadheetta samstaedunnar vegna erlendra mynta er takmorkud par sem vaxtaberandi eignir i erlendum myntum hafa almennt stuttan
gildistima vaxta og samsteedan beitir afleiduvornum til ad eyda vaxtadhaettu vegna skuldabréfadtgafu bankans i erlendum myntum. Lengri
fastvaxtatimabil eru algengari fyrir eignir og skuldir samstaedunnar i islenskum krénum og a pad sérstaklega vié verdtryggd fbudalan sem
voru gefin at & milli 2004 og 2006. Fjarmdgnun peirra i formi sértryggdra skuldabréfa hefur ad miklu leyti sama snid fastvaxtatimabils og
virkar sem vorn gagnvart vaxtaadheettu. Vaxtajéfnudi samsteedunnar hefur verid haldid tiltélulega lagum og aheettan pvi takmorkud.

Vegna hagsteedra endurfjarmégnunarkjara hafa uppgreidslur og endurffarmégnun vidskiptavina samstaedunnar verid umtalsverdar a
undanférnum misserum. Uppgreidsludheetta samsteedunnar er mildud med uppgreidslugjoldum og eigin uppgreidsluheimildum fyrir hluta af
lantékum samsteedunnar. Uppgreidslur samsteedunnar & samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum undanfarin ar eru viobrégd vid
uppgreidslum og endurfjarmégnun ibudalana.

Vaxtaaheetta i fjarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til vidskiptavina
og lantokur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 23, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i efnahagsyfirlitinu.
Gangvirdi fyrir 31. desember 2017 tekur tillit til likinda & uppgreidslum. Lan i vanskilum eru sett fram a bokfeerdu virdi, sem byggir & virdi
undirliggjandi veda og eru par af leidandi 6h&d gildistima vaxta og pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn. Eignir og skuldir Valitor Holding hf.
eru ekki teknar med i greiningunni fyrir 31. desember 2018 pvi détturfélagid er flokkad sem eign til sélu. A milli &ra hefur medalgildistimi
fastra vaxta minnkad fyrir eignir bankans og dregid hefur ar lanum til lanastofnana og innisteedum hja Sedlabanka Islands, sem hefur
talsverd ahrif & styttri timabilin i téflunni.

2018 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5 ar 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innsteedur hja Sedlabanka [SIands .............ccovvvriririiiriiiiiiiiens 83.139 - - - - 83.139
Lan til lANaStofNana .........ccuveviuiieeiiie e 56.322 - - - - 56.322
LAN il VIOSKIPLAVING ...eeeivieeiiiieiiieeeiee et 498.065 88.553 148.853 7.794 93.888  837.153
FJArMAlagerningar .........ccccooveiiieiiei e 9.543 10.941 30.847 664 2.015 54.010
BIGNIT et 647.069 99.494 179.700 8.458 95.903 1.030.624
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ...............c........... 9.204 - - - - 9.204
INNIAN fra VIOSKIPtaVINUM .....oeiiiieiiecee e 430.260 20.277 13.156 1.383 991  466.067
(1= 0| 2= U OSSPSR 37.497 33.242 190.111 44.425 121.115 426.390
ViKjandi JANTAKA ........oeviiiieieceeceeceece e 6.532 - - - - 6.532
SKUIGIT ettt 483.493 53.519 203.267 45.808 122.106  908.193
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ................. (185.255) 40.259 150.397 (2.484) - 2.917
Hreinn vaxtajofNUBUE .......ociiieie e (21.679) 86.234 126.830 (39.834) (26.203) 125.348
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2017 Allt ad 3-12 Meira
Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-104ar enl0é&  Samtals

Innstaedur hja Sedlabanka islands 129.864 - - - - 129.864
Lan til lanastofnana ............cccooiiiiiiiiicc e 86.609 - - - - 86.609
LAN til VIOSKIPLaVING ......ooviiiiiieiiceiccc e 440.161 77.099 141.944 5.867 107.114  772.185
FJArMAIAgErNINGAT .......coieiieiie e 27.342 3.033 8.186 - 1.866 40.427
BIGNIT (i 683.976 80.132 150.130 5.867 108.980 1.029.085
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ............c.c.cc........ 7.370 - - - - 7.370
Innl&n fra vidskiptavinum ... 427.393 19.453 13.083 1.343 889  462.161
LANTAKA ... 64.533 6.637 187.946 31.293 111.946  402.355
SKUIIT o 499.296 26.090  201.029 32.636 112.835  871.886
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ................. (99.372) 114 102.038 1.548 - 4.328
Hreinn vaxtajofnudur ..........cccociiiiiiiiiicc 85.308 54.156 51.139 (25.221) (3.855) 161.527

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i fjarfestingabdok

Eftirfarandi tafla synir neemni navirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli. Eins eru synd
aeetlud ahrif & hreinar vaxtatekjur samstaedunnar. Neemnin er meeld & grundvelli samtima hlidrunar vaxtaferla upp og nidur. Val & steerd
hlidrunar er ekki mat & likindum aheettunnar. [ navirdisatreikningum er tekid tillit til likinda & uppgreidslu lana og veentrar hegdunar
6bundinnia innlana. Ahrif & hreinar vaxtatekjur byggja & hinn béginn einfaldlega & samningsbundnu timabili fastra vaxta par sem gert er rad
fyrir ad allir vextir séu jafn neemir fyrir breytingum & markadsvoxtum.

Vextir & eignum og skuldum samstaedunnar i erlendum gjaldmidlum eru ad mestu leyti til styttri tima og ahaettuvornum er beitt til ad eyda
vaxtadheettu fyrir lantéku bankans i erlendri mynt & fostum voxtum. Af peim sékum er rekstur samsteedunnar ad litlu leyti neemur fyrir
voxtum i erlendum gjaldmidlum.

2018 2017
Nuvirdisbreyting -100 bps +100bps -100 bps +100 bps
ISK, VEIBIYGGE 1.voveveveeeeieeseeie sttt sttt n st (4.544) 4.872 (1.465) 2.411
ST N 01V =T o 114/ o | SO ET PR PR PU RV URRPIN 624 (139) (76) 742
=T o = T 111 o PSSR 700 (708) 88 (113)

2018 2017
Breyting & hreinum vaxtatekjum -100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
(IS SO =T 5 113 o o | ST PP PP PPPPN (828) 828 (693) 693
(151 (O 01 V=] o1 5Y/o o | AP TSP P P PPPPPPTN (90) 90 (429) 429
Erlendar myntir 232 (232) 353 (353)

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i veltubok

Eftirfarandi tafla synir nsemni navirdis & hreinni stédu & veltubok eftir gjaldmidlum. Vaxtansemnin er mzeld sem hrein virdisbreyting
vaxtaberandi eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra vaxtaferla upp og nidur & vid um 100 punkta. Vaxtaneemnin
tekur ekki breytingum & arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & aheettu. Utreikningar i pessari téflu byggja & liftima og kapni.

2018 2017
Mynt -100 bps +100 bps  -100 bps +100 bps
(IS SOV 15 15/ [« | O T OO TP O PR PPPTPPPPPPP 123 (111) 99 (95)
(IS S0V =T o1 1Yo o | A O O TP TP PP PP PPPPPPI 62 (54) 19 (14)
EFENAAI MYNTE ..ottt s et e e e e e e nnre e 13 (13) 27 27)
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Verdtryggingaraheetta

Umtalsverdur hluti efnahagsreiknings samstaedunnar er verdtryggdur og par med er virdi hluta eigna og skulda naemt fyrir breytingum &
visitdlu neysluverds. Jafngreidslulan med fostum voxtum eru algengt form verdtryggdra lana til vidskiptavina. Samsteedan stendur frammi
fyrir verdtryggingarahaettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra skulda. Fjarméalagerningar med mikinn seljanleika
eru settir { stysta timaflokkinn.

Boékfeert virdi og eftirstddvagreining verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2018 Meira

Eignir, verdtryggdar AJ 1 &ri 1-5&r en54r  Samtals
LAN Tl VIOSKIPIAVING ...ttt sttt b 30.455 79.761 246.605  356.821
FJArMAIAGEININGAT ...evviieiiiiie ittt e e st e et e e s tae e e bt e e eaaeeasbeeesnseeesnteeestneeenes 12.791 - - 12.791
Stada utan efnahagsreiknings ... 532 (995) - (463)
=i To T TN YZ=T o1 Yo o o 1= ST PPOPPRNY 43.778 78.766 246.605 369.149
Skuldir, verdtryggdar

0T8-SO PP PT PP PP OPROPROPRON 72.766 12.735 2.367 87.868
[T = 1 PP PP PP PTPRTOPP 6.482 17.567 147.209 171.258
Stada utan efNahagSIEIKNINGS .......coiiiiiiiiiee e e e e eea e s 895 4.999 1.082 6.976
FAN 04T Lo R TSP P POV PPTPRTOP 875 208 1.420 2.503
SKUIIT, VEFOTIYGQOAT ...ttt 81.018 35.509 152.078  268.605
Hrein stada efnahagSreikNiNgSs ..........c.ooiiiiiiiieece e (36.877) 49.251 95.609 107.983
Hrein stada utan efnahagsreiknings ............ccooiiiiiiiiicie e (363) (5.994) (1.082) (7.439)
VerdtryggingarjOfNMUOBUL ......oouuiiiiie ittt e et e e st e e e e e s nabeeeeeeas (37.240) 43.257 94.527 100.544
2017

Eignir, verdtryggdar

LAN il VIOSKIPLAVING ...eevtieeiiie ettt ettt e et e e st e e snb e e st e e snneees 16.928 100.149 233.292  350.369
FJArMAIAGEININGAT ..ot st ne e 6.659 - - 6.659
Stada utan efnahagsreikNiNgS ..........cccoiiiiiiii e 4.667 2.096 - 6.763
[ Ll gVZ=TEo (Yo o o F- U TP UP PO PPPROOY 28.254 102.245 233.292 363.791
Skuldir, verdtryggdar

2T 0] = TS UPRSPRR 68.667 12.499 2.201 83.367
(=T 0 = U PP SUPR PRSI 1.832 20.867 121.692 144.391
Stada utan efnahagsreikNiNgs ...........cciiiiiiiii e 982 203 1.369 2.554
N34T TR OPRY - 539 - 539
SKUIAIT, VEIOIIY QOO .ottt ettt ettt ettt e sttt e et e e e nneeeireenaes 71.481 34.108 125.262 230.851
Hrein stada efnahagSreikNiNgS ..........oviiiiiiiiii e (47.894) 66.580 108.030 126.716
Hrein stada utan efnahagsreikNiNgS .........coiviioiiiiiii e 4.667 1.557 - 6.224
VerdtryggingarjOfNUBUL .......c.cooiiiieiiiiie e e (43.227) 68.137 108.030 132.940
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Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisdhzetta er hzetta & tapi vegna 6hagstaedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisaheetta samsteedunnar stafar fyrst og
fremst af misveegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Skuldir samsteedunnar eru adallega innlan i islenskum krénum en eignir
hennar eru ad verulegu leyti lan til vidskiptavina i erlendum gjaldmidlum. Bankinn hefur midlaegt eftirlit med netté stédum i hverri mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

2018
Eignir ISK EUR uUsb GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Si ............ 81.245 833 222 168 179 59 433 83.139
Lan til lanastofnana ..........c.ccocveeeiieeennns 3.158 16.418 14.055 1.484 1.191 15.722 4.294 56.322
Lan til vidskiptavina ..........ccccceeerveeeninennn 680.413 103.775 33.473 3.290 6.912 692 5.271  833.826
Fjarmalagerningar ...........cccoceevveeeniveeennns 53.852 30.915 26.930 771 189 1.649 251 114.557
Adrar fjareignir ... 5.381 318 54 - 48 4 2 5.807
BigNir e 824.049 152.259 74.734 5.713 8.519 18.126 10.251 1.093.651
Skuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................ 7.144 945 1.109 4 - 1 1 9.204
Innlan fra vidskiptavinum ..........ccccceeeene 398.789 35.773 22.615 2.110 1.632 1.954 3.194  466.067
Fjarskuldir & gangvirdi ............cccoeeeeeeeene 1.281 494 383 54 - 39 69 2.320
Adrar flarskuldir ..........ococveviiiiiieiees 3.599 353 1.458 148 333 41 198 6.130
LANtAKA ...eveiiiieiiieeeee e 218.049 165.583 - - - 22.027 12.123  417.782
Vikjandi lantaka ..........ccccoeeeeviieeniieennee. - - - - - - 6.532 6.532
Skuldir og eigid fé .....ccceevveiiiiiiiiiiens 628.862  203.148 25.565 2.316 1.965 24.062 22.117  908.035
Hrein stada innan efnahagsreiknings ....... 195.187 (50.889) 49.169 3.397 6.554 (5.936) (11.866)
Hrein stada utan efnahagsreiknings ....... 5.071 44.881 (48.840) (7.403)  (10.536) 5.963 10.864
Hrein stada .....ooceeeeeeeeiieeiec e 200.258 (6.008) 329 (4.006) (3.982) 27 (1.002)
Vidbotarupplysingar fyrir stjornendauppgjor
Eignir
Fjarfestingareignir ..........cccvvveeeiiiiieeeeenn. 7.092 - - - - - - 7.092
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ........... 810 8 - - - - - 818
Oefnislegar eignir 6.397 - - - - - - 6.397
SKatteignir ......occvveveeeiiiiieeeeeee e 90 - - - - - - 90
Fastafjarmunir til s6lu og

aflogo starfsemi .........coevvevveiiciieenen, 23.959 9.849 1.010 7.603 4.003 532 1.628 48.584
Adrar eignir en fjareignir .............ocevv ween. 7.536 107 19 8 2 23 - 7.695
Eignir 45.884 9.964 1.029 7.611 4.005 555 1.628 70.676
Skuldir og eigid fé
Skattskuldir ..........coocvveeviieennns 5.119 - - - - - - 5.119
Skuldir félaga i aflagdri starfsemi ............ 19.843 1.254 793 3.378 577 400 92 26.337
Adrar skuldir en fjarskuldir ...................... 23.883 70 20 - 1 - 3 23.977
Bigio & oo 200.729 - - - - - - 200.729
Hiutdeild minnihluta ............ccccoovveenieeene 130 - - - - - - 130
Skuldir og eigid fé 249.704 1.324 813 3.378 578 400 95  256.292
Myntgengiséaheetta

samkveemt stjérnendauppgjori* ....... (3.562) 2.632 545 227 (555) 182 531
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2017
Eignir ISK EUR uUsD GBP DKK NOK Annad Samtals

Handbeert fé og innsteedur hja Si 137.399 943 293 266 265 117 536  139.819
Lan til lanastofnana ...........cccceeeeeeienienne 17.678 15.033 27.117 8.518 1.910 10.621 5.732 86.609
Lan til vidskiptavina ...........cccceeviiienenne. 624.192 97.687 27.879 3.283 7.245 646 4169  765.101
Fjarmalagerningar ............cccoovvveieriennenns 56.240 39.891 11.309 102 9 1.691 208  109.450
Adrar fJAreignir ........cccoovvveeeneicseene 6.023 965 613 1.102 171 24 50 8.948
Eignir oo 841.532  154.519 67.211 13.271 9.600 13.099 10.695 1.109.927
Skuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................ 6.989 292 38 3 - 1 47 7.370
Innlén fra vidskiptavinum ........................ 412.981 23.792 15.382 3.309 1.349 3.692 1.656  462.161
Fjarskuldir & gangvirdi ............cccceeeeeeeene 2.253 1.183 34 27 32 35 37 3.601
Adrar fjarskuldir ............ccooveiiiiiii. 20.150 3.870 2.183 5.505 1.393 565 1.039 34.705
LANtaka ........cocveiieiieieeeeecee e 181.787  162.486 1.832 14 - 20.794 18.085  384.998
Skuldir og eigid fé .......cccccovvviiiiiinne 624.160  191.623 19.469 8.858 2.774 25.087 20.864  892.835
Hrein stada innan efnahagsreiknings ....... 217.372 (37.104) 47.742 4.413 6.826 (11.988) (10.169)
Hrein stada utan efnahagsreiknings ....... (536) 34.743 (46.994) (1.557) (9.142) 12.331 11.155
Hrein stada ......cccoeeeveiiiicieneeee 216.836 (2.361) 748 2.856 (2.316) 343 986
Vidboétarupplysingar fyrir stjornendauppgjor
Eignir
Fjarfestingareignir ...........ccccoeevieieniens 6.613 - - - - - - 6.613
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ........... 752 8 - - - - - 760
Oefnislegar ignir ..........ccccoevvrvrvriririinnn 13.848 - - - - - - 13.848
Skatteignir .... 450 - - - - - - 450
Fastafjarmunir til sélu -
og aflégo starfsemi ..........ccceeveeecieeenne 8.138 - - - - - - 8.138
Adrar eignir en fjareignir .. 7.843 61 34 36 2 19 23 8.018
EigNir e 37.644 69 34 36 2 19 23 37.827
Skuldir og eigid fé
SKattsKuldir .........coovcvvveriiieiieeeeee 6.828 - - - - - - 6.828
Adrar skuldir en fjarskuldir ...................... 22.106 99 30 122 1 - Q) 22.357
Eigid f& ..o, 225.606 - - - - - - 225.606
Hiutdeild minnihluta ..............ccoooeiiinen. 128 - - - - - - 128
Skuldir og eigid fé .........cccovviiiiiiiinns 254.668 99 30 122 1 - (1) 254.919
Myntgengiséaheetta
samkveemt stjéornendauppgjoéri * ...... (188) (2.391) 752 2.770 (2.315) 362 1.010

* Hrein stada gjaldeyrisdheettu er sett fram i samraemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisdhaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi, svo sem
skatteign, skattskuld og 6efnislegar eignir, par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat & misveegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada
gjaldeyrisaheettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid stjérnun & misvaegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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Neemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stodur i, i arslok. Reiknud eru Gt ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, & rekstrartekjur samsteedunnar (sem stafa af
gangvirdisbreytingum & eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru h&dar gengi gjaldmidla). Neikveed fjarhaed i téflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda & eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakveed fjarhaed gefur til kynna moégulegan hagnad. Samsvarandi laekkun i
hverri mynt hér ad nedan gagnvart kronu myndi leida til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengisleekkun islensku krénunnar).

2018 2017

Mynt -10% +10% -10% +10%
EUR .... (263) 263 239 (239)
(55) 55 (75) 75

(23) 23 277) 277

56 (56) 232 (232)

(18) 18 (36) 36

(53) 53 (101) 101

Hlutabréfaaheetta

Hlutabréfadheetta er st &hzetta ad gangvirdi hlutabréfa leekki vegna breytinga & visitélum hlutabréfaverds og einstokum hlutabréfum.
Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i séluferli ma finna i skyringu 30 og hlutabréfastédur ma finna i skyringu 23.

Neemni gagnvart hlutabréfaaheettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga & hlutabréfum & rekstrartekjur samsteedunnar. Neikveed fjarhaed i toflunni gefur til
kynna mogulegt tap i rekstri eda & eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Fjarfestingar i
hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med. Nidurstddur virdi i va (e. value-at-risk) Gtreikninga koma fram i Ahaettuskyrslu bankans.

2018 2017
Hiutabréf -10% +10% -10% +10%
VEITUDOK = SKIAD ... (231) 231 (166) 166
FJArfestingabOk - SKIAD ..........c.cocuiiiiiii e (487) 487 (540) 540
FJArfestingabok - OSKIAO .........ccuiiiiiiiie e e (617) 617 (2.170) 1.170

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beer afleidur sem um reedir eru gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningar,
framvirkir gjaldeyrissamningar og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf, hlutabréf og hravorur. Heimiladar
undirliggjandi fijarmalaafurdir, stéduheimildir og tryggingareglur eru akvardadar i samreemi vid dhaettuvilja samstsedunnar og eru undir
daglegu eftirliti hja Ahzettustyringu. Afleidur eru einnig notadar til ad draga ar markadséaheettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. | skyringu
24 kemur fram nidurbrot & afleidustddum samstaedunnar eftir tegundum.
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Lausafjarahaetta er skilgreind sem su aheetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfaer, lendi i erfidleikum med ad meeta skuldbindingum
sinum pegar peer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med 6héflegum kostnadi. Lausafjardheetta leidir af vangetu til pess ad
styra 6radgerdum leekkunum eda breytingum & fjarmégnun.

Stor hluti af fjarmognun samsteedunnar felst i innldnum einstaklinga, fyrirteekja og fjarmalstofnana. Lausafjardheetta samsteedunnar stafar af
pvi ad binditimi Gtlana er lengri en binditimi innlana, en 72% innlana eru ébundin.

Lausafjaraheetta er einn af helstu &heettupattum samsteedunnar og er mikil ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fiarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber &byrgd a styringu lausafjar- og fiarmognunardhaettu innan aheettuvilja bankans sem akvoroud er af
stjorn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahaettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og fjarmégnunarahaettu
bankans.

Stefna samsteedunnar er ad vidhalda lausafjarstodu og styra lausafjaraheettu til ad meeta skammtimaskuldbindingum og uppgjori timalega
vid venjulegar jafnt sem évenjulegar adsteedur. Samstaedan leitast vid ad vidhalda stodugri fijarmognun sem stydur vid vidskiptalikan og
lausafjarsnid samstaedunnar og tryggir & sama tima ad samstaedan getur stadid af sér timabil markadso6rda an ytri studnings og an pess ad
vera had 6tryggri markadsfijarmognun.

Timagreining & gjalddaga eigna og skulda

Timagreiningin byggir & samningsbundnu greidslufleedi. Upphaedirnar eru énavirtar og innihalda framtidarvaxtagreidslur, en verdtryggdar
upphaedir innihalda ekki deetladar verdbeetur vegna framtidarverdbolgu. Heildarupphaed hvers lidar er pvi haerri en upphaed vidkomandi
liar & efnahagsreikningi samstaedunnar, par sem upphaedir & efnahagsreikningi eru annadhvort & krofuvirdi og innihalda pvi ekki
framtidarvaxtagreidslur, eda & gangvirdi par sem buid er ad navirda.

Samningsbundid greidslufleedi er ad ymsu leyti frdbrugdid veentu greidslufleedi. Munurinn er mestur & innlanum skuldamegin og
skuldabréfum eignamegin. Alltaf er midad vié ad innlan séu tekin Gt af innlanseigendum vid fyrsta mégulega taekifaeri, pratt fyrir ad stér hluti
innlana séu talin stédug fjarmoégnun sem hafi mun lengri liftima en sem nemur samningsbundnum binditima. Einnig er alltaf midad vid
samningsbundid greidslufleedi skuldabréfa, pratt fyrir ad stér hluti af skuldabréfaeign bankans samanstandi af lausafjareignum sem teljast
audseljanlegar og/eda eru vedheefar hja Sedlabanka islands og er pannig heegt ad umbreyta i reidufé med litlum fyrirvara.

Samningsbundid greidsluflaedi eigna og skulda

2018 A Allt ad 312 Meira An Bokfeert
Eignir gjalddaga 3 man. man. 1-5ar en5ar gjaldaga Samtals Virdi
Handbeert fé og innsteedur hja Si - 77.854 5.373 - - - 83.227 83.139
Lan til lanastofnana ..........cccccoeeeeriiienns 34.635 20.714 585 403 - - 56.337 56.322
Lan til vidskiptavina ..........ccccceeevveeennennn 2.937 116.527 126.990 332.488 655.349 - 1.234.291 829.014
Fjarmalagerningar ............cccocevveeieennnne 17.081 7.375 15.674 44.436 8.768 26.856 120.190 114.557
Afleidusamningar - eignaleggur ................. - 41.746 23.340 45.303 3.184 - 113.573 113.573
Afleidusamningar - skuldaleggur ............... - (41.110) (21.143) (39.681) (3.039) - (104.973)  (104.973)
Adrar flareignir ........cccceeeeieiiiieieee 393 1.921 2.592 896 5 - 5.807 5.807
Eignir oo 55.046 224.391 151.214 378.223 664.122 26.856 1.499.852 1.088.839
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................ 9.230 - 27 - - - 9.257 9.204
Innlan fra vidskiptavinum ..........c.ccccceene 335.644 83.059 32.413 13.316 2.527 - 466.959 466.067
Fjarskuldir & gangvirdi ..........cccocveeveennenne - 1.133 1.036 3.256 270 - 5.695 2.320
Eignaleggur .........ccceoveveicieieicicccceee - (22.574) (2.823) (19.861) (6.733) - (51.991) (51.991)
Skuldaleggur ........ccccceevveene . - 23.182 3.859 23.117 7.003 - 57.161 57.161
Skortstoduverdbréf og afleiour ................... - 487 - - - - 487 487
Skortstoduverdbréf sem
rekstrarleg ahaettuvorn - 36 - - - - 36 38
Adrar fjarskuldir ...........ccovevieneniiieeee, 45 3.680 1.652 753 - - 6.130 6.130
LANAKA ... - 19.568 42.677 248.808 198.821 - 509.874  417.782
Vikjandi lantaka .........ccccooeeeeviiienieeennnnn. - 44 146 782 7.509 - 8.481 6.532
SKUIIT oo 344.919 107.484 77.951 266.915 209.127 - 1.006.396 908.035
Hreinar eignir (skuldir) .......ccccoveeeennen. (289.873) 116.907 73.263 111.308 454.995 26.856 493.456 180.804
Ligir utan efnahagsreiknings
ABYIGBIN c.vcveeiiceeceee e 4.130 1.712 4.288 3.204 1.790 - 15.124 15.124
Onyttar yfirdrattarheimildir ...................... - 48.320 - - - - 48.320 48.320
LANSIOfOrd ... 95 53.531 21.333 4171 - - 79.130 79.130
Lidir utan efnahagsreiknings .............. 4.225 103.563 25.621 7.375 1.790 - 142.574 142.574
Hreint samningsb. greidsluflaedi ......... (294.098) 13.344 47.642 103.933 453.205 26.856 350.882 38.230
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2017 A Allt ad 3-12 Meira en An Bokfeert
Eignir gjalddaga 3 man. man. 1-5ar 54 gjaldaga  Samtals Virdi

Handbeert fé og innstaedur hja Si 31.281 99.340 9.362 - - - 139.983 139.819
Léan til lanastofnana ...........ccccoeeeiiiiins 52.320 34.294 - - - - 86.614 86.609
Lan til vidskiptavina ...........cccceeevveeeninenn. 2.908 107.790 90.076 336.545 568.833 - 1.106.152 765.101
Fjarmalagerningar ............ccceevveeenieeennns 8.512 15.082 14.641 20.028 5.926 44.047 108.236 109.450
Afleidusamningar - eignaleggur ................. 1.436 38.718 18.153 71.627 678 - 130.612 126.111
Afleidusamningar - skuldaleggur ............... (1.423) (37.084) (18.084) (68.879) (585) - (126.055)  (118.487)
Adrar fJareignir ........cccceeveeiviiiieeeree 1.535 5.103 2.224 86 - - 8.948 8.948
Eignir .o 96.556 261.609 116.303 356.659 574.759 44,047 1.449.933 1.109.927
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................ 7.658 - 26 - - - 7.684 7.370
Innlén fra vidskiptavinum ........................ 331.796 86.524 30.244 13.071 2.246 - 463.881 462.161
Fjarskuldir & gangvirdi ............cccceeeeeeenne - 2.182 (102) 593 (273) - 2.400 3.601
EigNalEgQUI ....cvvveecveeecve e - (20.039) (11.449) (14.407) (1.557) - (47.452)  (40.931)
Skuldaleggur ..........ccoveene . - 20.688 11.347 15.000 1.284 - 48.319 42.998
Skortstoduverdbréf og afleiour ................... - 410 - - - - 410 410
Skortstoduverdbréf sem
rekstrarleg aheettuvorn - 1.124 - - - - 1.124 1.124
Adrar fjarskuldir ............coovveviiiiieen. 25.538 7.296 28 1.843 - - 34.705 34.705
LANtaKA ... - 37.110 23.066 239.210 175.845 - 475231 384.998
Skuldir . 364.992 133.112 53.262 254.717 177.818 - 983.901 892.835
Hreinar eignir (skuldir) (268.436) 128.497 63.041 101.942 396.941 44.047 466.032 217.092
Lidir utan efnahagsreiknings
ADYIGBIN ..o 2.918 2.852 3.164 2.827 1.463 - 13.224 13.224
Onyttar yfirdrattarheimildir ...................... - 45.897 - - - - 45.897 45.897
LANSIOfOrd ... 2.966 45.788 17.751 9.559 11.878 - 87.942 87.942
Lidir utan efnahagsreiknings ............... 5.884 94.537 20.915 12.386 13.341 - 147.063 147.063
Hreint samningsb. greidslufladi ......... (274.320) 33.960 42.126 89.556 383.600 44.047 318.969 70.029

Fjarmodgnunarhlutfall

Fjarmognunarhlutfall (e. Net stable funding ratio, NSFR) meelir hlutfall tiltaekrar stédugrar fjarmognunar (e. available stable funding, ASF) af
naudsynlegri stoédugri fiarmdgnun (e. required stable funding, RSF) samkveemt reglum Sedlabanka islands nr. 1032/2014. Almennt er
naudsynleg stédug fjarmoégnun akvoréud med pvi ad beita mismunandi vigtum & mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika peirra. Tilteek
stodug fijarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar bankans Gt fr4 endurgreidslutima og/eda stodugleika. NSFR
hlutfall i erlendum gjaldmidlum skal vera ad lagmarki 100%.

Utreikningar & fjarmégnunarhlutfalli mida ekki vid samstaeduna heldur er litid & hlutsamsteedu Arion banka og fagfjarfestasjodsins Arion
Bank Mortgages Institutional Investor Fund. Vid Utreikning & hlutfallinu fyrir erlenda gjaldmidla er neikveedur gjaldeyrisjofnudur dreginn fra
teljaranum og jakvaedur gjaldeyrisjofnudur dreginn fra nefnarann. Gjaldeyrisjofnudurinn sem kemur fram hér ad nedan er ekki jafn jofnudi
samsteedunnar vegna hlutsamstaeduadferdar.

Erlendur
2018 ISK  gjaldeyrir Samtals
Tiltaek StOOUG fJAIMOGNUN ..ottt s bt a bt e b e e e e aneeaaes 681.074 215.434  896.508
Naudsynleg StOAUQG FIATMOGNUN ........iiiiiiiii et e s e e 615.717 134.082 749.799
[T T 1o 1=V 1S o418 Lo LU TP RUPPPPPRN (7.102)
FJArmOgNUNarhIULTAll .........eiiiiiie e e e e st e e e e et e e e s e enbbreeaaeeaaes 111% 155% 120%
2017
Tiltaek StOBUQG fJATMOGNUN .....eeiiiiiieee et nre e s e e e nees 663.850 199.770 863.620
Naudsynleg stOOUQG fAIMMOGNUN .......ooiiiiiiiie et ne e nee 577.761 110.473 688.234
Gjaldeyrisjofnudur ................ 7
Fjarmdgnunarhlutfall 115% 181% 125%
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Il regluverkinu. LCR er reiknad samkveemt &lagsprofi sem er
hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi neegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er LCR
hlutfallid milli lausafjareigna og veents Utflaedis naestu 30 daga vid alagsadsteedur.

beer eignir sem koma til greina sem laust f¢ samkveemt LCR vidmidum purfa ad vera dvedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, vedheefar i vidskiptum vid Sedlabanka islands og ekki utgefnar af samsteedunni eda af eiganda adila i fijarmalastarfsemi
innan samstaedunnar.

Bankinn hlytir reglum um lausafjarhlutféll nr. 266/2017. Reglurnar eru gefnar Gt af Sedlabanka islands og med peim eru teknar upp 4 Islandi
lausafjarreglur Evrépusambandsins samkveemt varfeerniskrofum um fiarmalafyrirteeki (CRD IV/CRR). Fjarmalastofnanir purfa ad vidhalda
100% lausafjarpekjuhlutfalli hvort tveggja fyrir efnahagsreikning i heild sinni og fyrir efnahagsreikning i erlendum gjaldmidlum.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR utreikningum samstaedunnar fyrir krénur, erlendar myntir og heildarstodu. Fjarheedir eru vegnar
samkveemt adurnefndum reglum um lausafjarhlutfall. Utreikningarnir byggjast & samsteedu bankans, Arion Bank Mortgages Institutional
Investor Fund og Valitor hf.

Erlendur

2018 ISK  gjaldeyrir Samtals
1. stigs vegnar laUSAfJArIgNIr * .........cccooiiiiii e e 75.340 48.806 124.146
2. stigs vegNar laUSATJATEIGNIT .......ccuviiiiiee ittt et e et e et e e e st e e e e e e et e e e rraeenraee s - - -
Y=Y Lo L E U TS U = T =T e T o T PSR UOSRRRP 75.340 48.806 124.146
0T 0] = PSPPSRt 91.008 33.983 124.991
(=T 01 (o] (U SO ROPRN 4.413 109 4,522
F Y g F= o U = =T OSSPSR 9.229 10.347 19.576
AVt o L IV = <1 T O PSSP PP PP URTPPTPPN 104.650 44.439 149.089
Innstaedur hja 68rum fJArMAlaStOfNUNUM ** ... e 4.011 56.527 60.538
Annagd innfleedi 10.719 2.314 13.033
Vegid innflaedi 14.730 58.841 73.571
Lausafjarpekjuhlutfall ** ... .. 84% 439% 164%
2017

1. stigs vegnar lausafjareignir * 131.197 27.716 158.913
2. stigs vegnar laUSAfJATEIGNIT ..........cocui i - - -
Vegnar [aUSAfJArEIGNIT .......oiiiiii et 131.197 27.716 158.913
L4101 = Lo R O TP PSR PT PP OPRRTR 108.442 24.738 133.180
Lantokur 2.426 96 2.522
ANNAO ULFIBBOI ...ttt ettt h et b ekt h ettt e bt e b e e bt h et bbbt 6.067 9.500 15.567
AV =T [T U - =T | PP PPPPPPROE 116.935 34.334  151.269
Innstaedur hja 68rum fJArMAIAStOfNUNUM ** ... i 1.048 59.528 60.576
ANNAG INNFIBEOI ..ttt e bt e bt e et e et e ettt e ettt e st e nb et 12.232 6.540 18.772
RV 2= T TR T 1011 = =T 1 SRS 13.280 66.068 79.348
LausaffarPekjunTULTall *** .. .. ettt 127% 323% 221%

* 1. stigs lausafjareignir f4 100% vigt i LCR (treikningum og samanstanda af sj68i og innsteedum samsteedunnar hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum
sem eru vedheef i vidskiptum vid Sedlabanka islands og erlendum rikisskuldabréfum. Samkvaemt reglum nr. 266/2017 flokkast sértryggd skuldabréf sem 1. stigs
eignir og f& 93% vigt.

** |nnsteedur samstaedunnar hja 68rum bonkum teljast til innfleedishluta { LCR Gtreikningum.

** | CR er skilgreint sem LCR = Vegnar lausafjareignir / (vegnar utgreidslur lausafjar - vegnar inngreidslur lausafjar) par sem fradrattur innflaedis skal ekki nema
meiru en 75% af vegnu heildartfleedi lausafjar.
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Samsetning lausafjareigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & lausafjarstddu samsteedunnar.

2018 ISK usD EUR Annad Alls
Sj6dur og innlan hja Sedlabanka ISIands .............c.ccceeeveveieieeeeieeecee e, 88.687 222 833 838 90.580
Innstaedur hja 88rum BONKUM ......ooiiiiiiiii e 4.012 14.141 16.265 26.120 60.538
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vid ST ........cccceevevieveieieeiceceeeee 4.844 - - - 4.844
Erlend rikisskuldabréf ... - 21.152 21.961 757 43.870
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ... - - 1.340 1.625 2.965
Heildar [auSafjAreignir ........cccocuiriiiie e 97.543 35.515 40.399 29.340 202.797
2017

Sj6dur og innlan hja Sedlabanka ISIands ............cccoevieirieiriiiiieee e 137.399 293 943 1.184 139.819
Innstaedur hja 68rum bénkum . 1.048 24.796 15.334 19.398 60.576
Innlend skuldabréf vedhaef i VISSKIPtUM Vi ST ......ccevieiiiiiieieeen 3.022 - - - 3.022
Erlend rikisskuldabréf ..o - 6.401 16.291 - 22.692
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ..., - - 1.262 1.538 2.800
Heildar [auSafjAreignir ........cccociiiiiiei e 141.469 31.490 33.830 22.120  228.909

Innlanaflokkun

Samkveemt adferdafraedi vid Utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innlanagrunni samsteedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stddugleika og binditima, par sem ekki er gert réd fyrir Gtfleedi innlana med
binditima sem neer yfir 30 daga. Innlan med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem st6dug ef vidskiptavinur & i vidskiptasambandi vid
samstaeduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjodi innsteedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna stédug.
Hver innlanaflokkur faer veegi i samraemi vid veent Gtflaedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

i toflunni hér ad nedan er synd skipting & innlanagrunni samsteedunnar samkveaemt innlanaflokkuninni asamt veentu Gtflaedisveegi. Taflan
hefur ad geyma upplysingar um innlan hja bankanum og détturfélégum i bankastarfsemi. Skuldir vid Sedlabanka islands og skuldir
détturfélaga, sem ekki eru i bankastarfsemi, vid lanastofnanir eru par af leidandi undanskildar.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisveegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin Samtals
2018 stodug  Veegi (%) Stédug  Veegi (%) innlan* innlan
EINStaklingar .........cccoiiiiiiiiic 126.196 11% 51.232 5% 69.000 246.428
Litil 0og medalStor fyrirtaeki ............ueeeeeiiiiiiiieiiiiiiiee e 48.961 11% 4.836 5% 5.417 59.214
FYHMERKI ..o 48.033 40% 852 20% 7.605 56.490
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ................... 14.052 40% - - 5.067 19.119
LIfEYIISSJOBIN ...t s 45.671 100% - - 10.038 55.709
Innlend fjarmalafyrirtaeki .. . 22.494 100% - - 12.630 35.124
Erlend flarmalafyrirteeki ...........cccoovviiiiiiiii 3.187 100% - - - 3.187
SAMLAIS .ottt 308.594 56.920 109.757  475.271
2017
EINStakliNgar ........ccocoiiiiiiiiicc 117.789 11% 47.943 5% 64.419  230.151
Litil 0g medalstor fyrirteaki ..........c.coviveeiiiiiiiicice e 45.753 11% 4.458 5% 4.322 54.533
FYHMERKI ..o 51.968 40% 811 20% 5.757 58.536
Riki og sveitarféldg, sedlabankar og opinber fyrirteeki ................... 14.583 40% - - 1.383 15.966
LIFEYFISSJOBIN ...t s 53.116 100% - - 15.391 68.507
Innlend flarmalafyrirteeki ............ccoovvveiiiiiiii e 23.175 100% - - 15.949 39.124
Erlend flArmalafyrirteeki ...........cccoovviiiiiiiiii 2.714 100% - - - 2.714
SAMLAIS ..ot 309.098 53.212 107.221  469.531

* EKki er gert rad fyrir Gtfleedi fra innlanum bundnum lengur en 30 daga.
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Eiginfjarhlutfall

bad er stefna samsteedunnar ad skipuleggja og byggja upp eiginfjargrunn & hagkveeman hétt & nsestu arum og vidhalda honum heefilega
yfir eiginfjarkrofum, ad medtoldum eiginfjaraukum og vidbétarkréfu samkveemt Stod 2.

Eiginfiarhlutfoll samsteedunnar eru reiknud samkveemt logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um
varfeerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirteekja. Log og reglugerd Evropusambandsins um eiginfjarkrofur (CRD IV/ICRR) hafa verid
innleidd & islandi, ad undanskilinni grein 501 i CRR er vardar laegri eiginfiarkrofu fyrir litil og medalstor fyrirtaeki. Samsteedan beitir
stadaladferd i eiginfjaratreikningum fyrir UtlAnadheettu, adlégun & Gtlanavirdi afleidna, markadsaheettu og rekstrardhaettu.

Stada samsteedu (e. consolidated situation) samkvaemt CRR er reikningsskilaleg samstaeda Arion banka an Vardar trygginga hf. (Vordur).
Lita ber sjalfsteett & eiginfjarstédu og eiginfjarkrofu Vardar i samreemi vid gjaldpolsreglur (Solvency 11) samkveemt I6gum nr. 100/2016 um
vatryggingarstarfsemi.

Valitor holding hf. er flokkad sem détturfélag til sélu og aflogd starfsemi i pessum samstaedureikningsskilum. pad hefur ekki ahrif a
eiginfjaratreikninga samstaedunnar. Til upplysingar, pa hefdi sala & doétturfélaginu gegn reidufé m.v. boékfeert virdi pau ahrif ad
eiginfjarhlutfall samstaedunnar haekkadi Gr 22,0% i 23,8%. Fradrattur fra eiginfjargrunni samsteedunnar vegna Oefnislegra eigna myndi
leekka med s6lu félagsins, sem hefdi jakveed ahrif & eiginfjarhlutfoll.

Eiginfjargrunnur 2018 2017
1o o I (T | TP P PP PV URUPTPPN 200.859  225.734
Fradrattur i tengslum vid stodu samsteedunnar ...........cccceeeeuveeen. (8.986) (8.635)
HIutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar pattar 1 (130) (128)
Almennt eigid fé pattar 1 (CETL) fyrir fradratt samkvaemt varfeernisreglum .........cccooviiiiiiieeiieiie e 191.743 216.971
(O = 0TS (=0 o V=1l L1 RO (12.152)  (11.125)
Skatteign ... (191) (357)
Obeinar StOBUT [ @IgIN NIULADIETUM ........cvcviiiveeeccceeece ettt e ettt ettt e et et eae et etesees st st eeesestese e saeseseenaeas (190) -
(1= 1o 1] (1) F= <o 11 2 Vo1 PP PP PRPPN (1.221) 265
Varfeernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar & gangVirdi ..........ccooccuveieeeiiiiiiiieeeesiniieeeeeeeineeee e (126) (119)
VST La (=T = L= Tgo o = fo K LU PO PP PP SUPPPRPTOt (9.069) (25.000)
Almennt eigid f& PALTAr 1 (CETL) ....ooiiiiiiiie ettt st e e r e e e e e sse e s e s aneeneeas 168.794 180.635
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fJar PATAr 1 ..........cooiiiiiiiiiiiiiii e 130 128
Eiginfjarpattur 1 168.924  180.763
AV =T e Lo T = g - - TP PR OTPPPTPN 6.532 -
Almennar leidréttingar vegna UtIANAANGETIUX .............eiiiiiiiiiie e e e e e e e bb e e e e s s sbb b e e e e e s nnnbeees - 3.195
EIQINTJATPATTUT 2 ...ttt b e et et e e e s b e se e e et e e n e e nh e e s eeeese e e e e e e e e neens 6.532 3.195
Eiginfjargrunnur alls 175.456 183.958
Aheettugrunnur

ULIANGANGEIA JAN ©...cvivreaeeeesee bbb s bbb bbbt 639.788  605.058
Utlanaaheetta, verdbréf [ols - Lo | F- To L TP P PP PPPRPP 50.112 56.979
Motadiladhaetta ..........cccoevcvveviiiiiiiiinnnn. 4.405 5.844
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSIMISVERGIS .......ueeiurieiiieeiiie ettt ettt et e et ettt e e nbn e e e e enaees 4.280 4.895
[ Fo T oo EoT: 10 F= Y1 v= V= 10 4 F= Lo TN 8.928 5.473
PXe ) [olo 0T I WY = g AV o T Vi (=1 oL o - OSSP PPP PRI 2.228 2.506
REKSIFAIANGEIA ...t ettt et o ke e ket eh e eae e e e ae ek ettt e s 86.858 86.013
Samtals ANBBIUVEGNAT @IGNIT ...ccviiiiiiiiiii ittt s e et e e e et e e b e e b e e sbeeseneesneenreenreeseneanneenne 796.599 766.768

Eiginfjarhlutfoll

Hiutfall almenns @iginfJArPAIIAT 1 ..........ooiiiiieie ettt 21,2% 23,6%
HIutfall @IgINFAIPALIAT L .....cieiiieee et sttt et r e skt e et e s e e b e e s aeeeseeeeneeneenreenree s 21,2% 23,6%
Eiginfjarhlutfall 22,0% 24,0%

* Fyrirsjdanleg ardsuthlutun pann 31. desember 2018 samsvarar akvordun stjérnar pann 13. febrtiar 2019 um 10 milljarda kr. ardgreidslu til hluthafa Arion banka hf.
Fjarhaedin tekur tillit til pess ad bankinn & 9,31% i eigin bréfum. Fyrir 31. desember 2017 er sé lidur jafn laekkun eigin fjar bankans sem framkveemd var & fyrsta
arsfjéroungi 2018 med ardgreidslu og kaupum & eigin bréfum.

** Samkvaemt eiginfjarreglum telja almennar nidurfaerslur, reiknadar samkveemt IAS 39 reikningsskilastadlinum, sem eigid fé pattar 2 fyrir fjarméalastofnanir sem
beita stadaladferd. Samkvaemt dliti frd Evrépsku bankastofnuninni (EBA), sem FME hefur tekid upp, ber ad medhondla alla nidurfeerslu samkveemt IFRS 9 sem
sérteeka. Fra og med 1.1.2018 féllu pvi almennar nidurfaerslur Gt ar eiginfjargrunni samsteedunnar en komu & méti til leekkunar & &haettugrunni.

Eiginfjarhlutféll modurfélags 2018 2017
Hiutfall almenns eigINfIAMDAIAr L .........ccouii it e et e et e et e s st be e e srbeeesnteeesnteeeenneeeanneeens 23,5% 26,0%
[ LU= =T )= T o = L T SRR 23,5% 26,0%

Eiginfjarhlutfall 24,3% 26,4%
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i eftirfarandi toflu eru syndar timasetningar gildistoku vidbétareiginfjarkréfu vegna eiginfjarauka sem tilgreind er i Idgum um fjarmalafyrirteeki
og sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu ad undangengnum tilmaelum fra Fjarmalastdédugleikaradi.

Krafa vegna eiginfjarauka, % af ahaettugrunni Ndverandi 15.5.2019 15.5.2019
A =T 010 [0 aE= V= U TRTTTRRY 2,50% 2,50% 2,50%
Eiginfjarauki vegna Kerfislegs MiIKIIVEEGIS .........c.uiiiiiiiiiiiii e 2,00% 2,00% 2,00%
TR EST=1 b= ST (VT 10 | 3,00% 3,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki * 1,25% 1,75% 2,00%

Samanldgo krafa vegna eiginfJArauka ............cocooiiiiiiiii e 8,75% 9,25% 9,50%

Bankinn metur eiginfjarporf samkveemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er ferli
sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnsegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og meela heildaraheettu bankans.
Matsferlid midar ad pvi ad greina og meela &dheettu samstaedunnar Gt fra 6llum ahesettutegundum og tryggja ad samstaedan radi yfir eigin fé i
samraemi vid undirliggjandi &haettu. FME hefur eftirlit med samsteedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samstaedunnar & eiginfjarporf
og akvardar eiginfjarkrofur fyrir samsteeduna i heild. Samstaedan skal uppfylla eiginfjarkréfu sem akvordud er af FME i kjolfar kénnunar- og
matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfijargrunnur samstaedunnar er heerri en krafa FME.

Vidbétareiginfiarkrafa bankans undir Stod 2R, sem er nidurstada innramatsferils bankans og kénnunar- og matsferils FME, méa uppfylla med
56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25% eigin fé pattar 2.

Eiginfjarkrafa, % af aheettugrunni, nagildandi CET1 Tier 1 Total
Eiginfjarkrafa samkveemt Stod 1 ... 4,5% 6,0% 8,0%
Eiginfjarkrafa sSamKkvaemt SO0 2R ** ........eiiiiiii et 1,6% 2.2% 2,9%
Samanldgd krafa vegna eiginflArauka® ... 8,5% 8,5% 8,5%
HEIlAar@iginfiArKIafa .. ..ciieii ettt e e e e st e e st e e st e e sstaeeeseeeanseeeenneaeanns 14,6% 16,6% 19,4%

Tilteekur eiginfjargrunnur 21,2% 21,2% 22,0%

Eiginfjarkrafa, % af aheettugrunni, 15.5.2019

Eiginfjarkrafa almenns pattar 1 sSamkvaemt STO0 1 .......uvvviiiiiiiiiiiie e e e e e 4,5% 6,0% 8,0%
Eiginfjarkrafa almenns pattar 1 samkvaemt St00 2R ** .......ccuiiiiiiiiiiiiiiie i 1,6% 2.2% 2,9%
Samanlogd krafa vegna eiginfJAraukar ...........c.eeiiiiiiiiiiiiie e 8,9% 8,9% 8,9%
Eiginfjarkrafa almenns PALLAr L .......ooiiiiiiiiieiee ettt e sttt as 15,1% 17,1% 19,8%
Tiltaekt almennt €igid f& PALAT L ......c.vveiiiieiiiiie et e et e e e ettt e e e s bbb e e e e e s nnnbaeeeeeas 21,2% 21,2% 22,0%

* Gildi eiginfjarauka fyrir samsteeduna fyrir kerfisahaettu og sveiflujofnun dkvardast af vegnu medaltali eiginfjarauka sem eru i gildi i hverju landi (ef vidurkenndir af
FME), par sem vogirnar byggja & peim hluta &heettugrunns samsteedunnar sem er vegna Utlanadhaettu og greinist nidur & métadila i tilsvarandi I16ndum.

** Nidurstada konnunar- og matsferlis midad vid fijarhagsupplysingar bankans 31.12.2017. Vidboétareiginfjarkrafa samkveemt Stod 2 er 2.9% af ahaettugrunni sem
byggir & stédu samstaedu samkveemt eiginfjarreglum, sem undanskilur détturfélog i tryggingastarfsemi.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid er einfaldari meelikvardi & eiginfjarstédu midad vid hina dhaettuneemu eiginfjarhlutfoll. Vogunarhlutfallid er reiknad at fra
stodu samsteedu samkvaemt CRR og tekur ekki tillit til dotturfélaga i tryggingastarfsemi. Lagmarksvogunarhlutfall er 3% samkveemt I6gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

2018 2017
Lidir innan efN@n@gSrEIKNINGS ........ooiiiiiiie ettt ettt e st e st e et eesne e e anee s 1.106.368 1.074.207
ATIEIOUSAMNINGAT .....ttteiitete itttk ekt e ea e e sttt e ae et e bt e ek bt e e eh et e 4a b et e oa b et e eab et e e abe e e eabe e e eabeeennbeeeabneeeas 8.239 10.957
SKiptasamningar MEB VTGOS ........ .ttt ettt s it sh e e st e e e e e e e e e nanre s 8.194 8.925
Lidir utan efN@@gSTEIKNINGS .......ooiiiiiiiie etttk ekt se et e et e et e e e aneeeeineeenen 68.316 83.058
HeildardhaettuSKUIADINAINGA .......cocviiiiiiieii ettt nre e st e re e 1.191.117 1.177.147
BIGINTJATPATTUL L ..ottt bbb bbb bbbt et et b e e e 168.924  180.763
AV To 010 F= T 110 a7 | ST PR PUPPRRPPI 14,2% 15,4%

Gjaldpol, Solvency I

Samkveemt l6gum um vatryggingastarfsemi var gjaldpolskrafa Vardar samsteedunnar 3,860 m.kr. (31.12.2017: 3.503 m.kr.) pann 31.
desember 2018 og reiknad gjaldpol Vardar samsteedunnar 5,520 m.kr. (31.12.2017: 4.949 m.kr.). Gjaldpolshlutfallid, sem er hlutfallid & milli
reiknads gjaldpols og gjaldpolskréfu, var 143% (31.12.2017 141%) fyrir Vord samstaedu pann 31. desember 2018.
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47. Rekstrardheaetta

Rekstrardhaetta er heettan & beinu eda ébeinu tapi, eda skada & ordspori samsteedunnar vegna 6fullneegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa & imynd og/eda rekstur samstaedunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd & stjornun eigin rekstrarahaettu. Ahzettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi adferda til
greininga, meelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrarahaettu samstaedunnar.

Samsteedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid Gtreikning eiginfjarkrafna vegna rekstraraheettu.
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Helstu reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru pser sému og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar
fyrir &rid 2017, nema i peim tilvikum pegar um er ad reeda nyja alpjéda reikningsskilastadla eda breytingar & nlverandi stédlum sem
téku gildi 1. jantar 2018 og stadfestir hafa verid af Evropusambandinu, sja skyringu 2, og breytingar sem gerdar hafa verid & 16gum um
arsreikninga, 16gum um fiarmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

48. Rekstrarhaefi

Stjérnendur samsteedunnar hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samsteedan hafi pad sem til
parf til &framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjornendur horft til peirrar &heettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um aheettustyringu. Reikningsskilin byggja & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarheefi.

49. Grundvollur samstaedunnar

Dotturfélog

Détturfélég eru logadilar sem lata yfirradum samstaedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samsteedureikningnum fré peim
degi sem yfirrdd fast og til pess dags sem yfirradum lykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir sému timabil og médurfélagsins og
sambaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirteeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup & fyrirteekjum i samsteedunni & kaupdegi, p.e. pegar yfirrdd feerast til samstaedunnar. Samstaedan fer
med yfirrdd einungis ef samsteedan:

— fer med yfirrad yfir félaginu (p.e. nlverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif & starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika & ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif & afkomu pess.

Yfirleitt er litid svo & ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrdda. Til studnings peirri alyktun, og pegar samsteedan fer ekki med
meirihluta atkveeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vid mat & pvi
hvort hun fari med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkvaedi i viskomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra
samninga og (iii) atkveedaréttar samstaedu og mogulegs atkveedaréttar. Samsteedan sannreynir hvort hun fari med yfirrad yfir félagi ef
breytingar verda & einum eda fleiri pessara patta.

Samsteedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbeettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti &4dur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufeerdur i rekstri & kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjornunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er s& hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samsteedunnar, beint eda 6beint. Hlutdeild minnihluta
er synd sérstaklega i rekstrarreikningi og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar.

Samsteedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort

— &gangvirdi eda

— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru & gangvirdi.

Breyting & eignarhlut samstaedunnar i détturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er feerd sem eiginfjarhreyfing.
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49. Grundvéllur samsteedunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirrddum lykur, heettir samsteedan ad taka tillit til eigna og skulda détturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og annarra
pétta eiginfjar sem tengjast détturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrada er pad faert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samsteedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samsteedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samsteedunnar
eru felld ut vid gerd samstaedureikningsskilanna. betta & einnig vid détturfélog sem flokkud eru sem aflégd starfsemi til solu.

Sj6dastyring
Samsteedan stjérnar og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sj6da
eru ekki innifalin i samsteedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirradum samstaedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsj6di med i samsteedureikningsskil, fer samsteedan yfir allar stadreyndir mals til ad
akvarda hvort samsteedan, sem sjodstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjérnar og tekur
sj6dinn med i samsteedureikningsskilum sinum, pegar samstaedan gegnir hlutverki sjédsstjéra og getur ekki skorast undan pvi an
tilefnis, feer tekjur af verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sjodsins med pvi ad beita valdi sinu. Samsteedan er
skilgreind sem umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

50. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félog sem samstaedan hefur veruleg ahrif &, p.e. vald til ad taka patt i akvéréunum um fjarhag og rekstrarstefnu
peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrad yfir slikum akvérdunum. Veruleg &hrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar samsteedan reedur
yfir 20% eda meiru af atkveedamagni, par & medal mogulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram & pad med 6yggjandi heetti
ad pad sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru upphaflega faerdar & kostnadarverdi. Bokfeert verd fjarfestinga i
hlutdeildarfélogum felur i sér 6efnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir peettir sem tekid er tillit til vid akvoréun & verulegum ahrifum eru sambeerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat & yfirradum yfir
dotturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samsteedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. begar hlutdeild samsteedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bokfaert verd
samstaedunnar feert nidur i null og feerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samsteedan hefur stofnad til lagalegra eda
eetladra skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hénd hilutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar
samsteedan aftur ad faera hlutdeild sina i peim hagnadi en p6 adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi
sem ekki var feerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og békfeerir samstaedan eftirstaeda fjarfestingu a gangvirdi.
Mdgulegur mismunur & bokfeerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum
eignarhlut og rekstrarahrif af sélu eru faerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjarfestinga i hlutdeildarfélogum

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfeersiu fjarfestinga i hlutdeildarféldgum, metur samstaedan hvort naudsynlegt sé ad
feera virdisryrnun & fjarfestingunum. Samsteedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i
hlutdeildarfélagi hafi ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samsteedan virdisryrnunarprof & fjarfestingunni med pvi
ad bera saman bdkfaert virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem heerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad
fradregnum kostnadi vid vidskiptin.. Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélégum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig,
nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag skapar ekki sjodstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 6drum fjarfestingum samsteedunnar.
Boékfeert virdi umfram endurheimtanlegt virdi er gjaldfeert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfaerd i gegnum rekstur ef 4steedur
virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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51. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil détturfélaga innan samsteedunnar eru feerd i starfreekslugjaldmidli viskomandi félags.

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samsteedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfreekslugjaldmidil & gengi pess
dags. Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings & peningalegum lidum er feerdur i rekstrarreikning. Eignir adrar en
peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar & kostnadarverdi.

52. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem nuavirdir aesetlad
framtidarsjodstreymi & veentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (eda & styttra timabili ef vid &) ad hreinu bodkfaerdu virdi
fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega skraningu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki
endurskodadir sidar.

Vié Utreikning & virkum véxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra péknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja mé beint til kaupa, Utgafu eda radstofunar fjareignar eda
fiarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem feerd eru i rekstrarreikning eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og

— vextir af fjareignum og fjarskuldum sem eru faerdar a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.

53. b6knanatekjur og péknanagjéld

Samsteedan veitir ymsa pjénustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirteekjasvidi,
vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskiptum, fyrirtaekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjénustu. Poknanir sem fengnar eru fyrir
pjénustu sem er veitt yfir tiltekinn tima eru feerdar eftir pvi sem pjénustan er veitt. Péknanir vegna vidskiptafaersina eru feerdar pegar
pjonustunni er lokid. Péknanir sem eru arangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum &arangri hefur verié nad.

béknanatekjur og péknanagjold sem eru hluti virkra vaxta fjareigna og fjarskulda eru tekin med i Gtreikningi & virkum voxtum.

54. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1.
vidskiptadagur an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og 6innleystum
gangvirdisbreytingum ad fratdldum voxtum (sem feerast undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem faerist
undir hreinan gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors a peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna breytinga fr4 upphaflega skrddu gengi &
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og
feerdar eru & gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim faerist einnig i rekstrarreikning.

55. Hreinar tekjur af tryggingum
Tekjufaerd i6gjold i rekstrarreikningi eru pau i6gjold sem falla til & rekstrararinu ad vidbaettum yfirfaeroum idgjoldum fra fyrra ari, en ad
fradregnum i6gjoldum neesta ars, sem faerast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld er hiuti af vatryggingaskuld i efnahagsreikningi.

Gjaldfeerd tjon i rekstrarreikningi eru tjon arsins dsamt haekkun eda leekkun vegna tj6na fyrri ara. Tjénaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhaed tilkynntra 6uppgerdra tjona, auk tryggingafraedilegrar azetlunar fyrir ordnum en 6étilkynntum tjénum.
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56. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur og
feerdur i samsteedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er &eetladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt &
reikningsskiladegi og leidréttingar & skatti fyrri timabila, ef um paer er ad reeda. Skattalegur hagnadur getur verid annar en afkoma fyrir
skatta i rekstrarreikningi par sem undanskilin geta verid tekjur eda gjold sem eru fradrattarbeer & 68rum timabilum og tekjur og gjold
geta verid undanskilin par sem tekjurnar eru ekki skattskyldar eda gjoldin eru ekki fradrattarbaer.

Tekjuskatt til greidslu og frestudan skatt skal faera yfir eigid fé ef viokomandi liGur sem myndar skattstofninn er faerdur yfir eigio fé en
ekki yfir rekstur.

Frestadur skattur er feerdur vegna timabundins mismunar & bokfeerdu virdi efnahagslida og feerdum gengismuni samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sntast vid, og er
studst vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta a tiltekinn skattadila hja sému skattyfirvoldum, eda fleiri en einn skattadila sem
eru samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd ef liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta megi & moéti eigninni. Reiknud skatteign er
leekkud ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad han nytist. Frestud tekjuskattseign er yfirfarin & reikningsskiladegi og er han laekkud ad
pvi marki sem talid er 6liklegt ad muni nytast & méti afkomu. Slikar frestadar skatteignir og skattskuldir eru ekki feerdar ef timabundinn
munur er tilkominn vegna upphaflegrar skraningar (ad samruna undanskildum) eignarinnar og skuldarinnar i hreyfingum sem hvorki
hafa ahrif & skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. bar ad auki er skattskuld ekki faerd ef timabundinn mismunur er tilkominn
vegna upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

57. Fjareignir og fjarskuldir

Skraning og upphaflegt mat

Samstaedan metur fjareignir og fjarskuldir vid upphaflega skraningu & pvi gangvirdi sem greitt er. Kaup og sala fjareigna eru skrdd a
vidskiptadeginum sem samsteedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og fjarskuldir eru skradar a
vidskiptadeginum sem samsteedan verdur hluti af samningsbundnum greidslum fjareignarinnar eda skuldarinnar.

Fjareignir og fjarskuldir eru feerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu. Fyrir fijareignir og fjarskuldir sem eru ekki feerdar & gangvirdi i
gegnum rekstrareikning baetist vid vidskiptakostnadur sem tengjast kaupum eda sélu med beinum heetti.

Afskraning

Fjareignir eru afskradar pegar réttur til sjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstaedan hefur framselt
nanast alla &heettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar eru uppfyllitar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Skuldagerningur
Skuldagerningar, par med talin lan og markadsskuldabréf, eru flokkadir i einn af eftirfarandi matsflokkum:

— eignir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (GGR) eda
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu (GGAHA)

Skuldagerningur er eingdngu feerdur & kostnadarverdi uppfylli hann baedi efirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldid innan vidskiptamodels sem hefur pad ad markmidi ad safna endurgreidslum samningsbundins sjédsfleedis;
09

— endurgreidslur samningsbundins sjédsfleedis eru eingdngu endurgreidsla héfudstols og vaxta (e. Solely payments of principal and
intereset; hér eftir SPPI).

Skuldagerningur er eingéngu feerdur & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki
tilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldid innan vidskiptamédels sem hefur pad ad markmidi ad safna besedi endurgreidslum samningsbundins
sjodsfleedis og selja fjareignir og
— endurgreidslur samningsbundins sj6dsfleedis eru SPPI.

Allir adrir skuldagerningar eru feerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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57. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Mat & vidskiptalikani

Vié mat & vidskiptalikani parf ad dkvardéa hvort fjareignir eru keyptar til ad safna endurgreidslu héfudstéls og vaxta, selja eignir eda
hvoru tveggja. Samsteedan metur vidskiptalikan ut fra flokkum eigna og peirra vidskiptamarkmiéa sem peirra er aflad i. Vid mat &
vidskiptalikani horfir samstaedan til eftirfarandi patta:

— hvernig arangur eigna i safni er metinn og hvernig upplysingagjofin er til yfirmanna og annarra lykilmanna innan starfssvida

— peer &heettur sem hafa ahrif & ardsemi eignanna sem flokkadar eru innan vidskiptalikans og hvernig peim &haettum er styrt,

— hvort eignir eru veltufjareignir, t.d. eignir sem samstaedan eignast nzer eingdngu til ad selja eda kaupa & ny innan skamms tima, eda
er haldid sem hluta af safni sem er styrt til ad innleysa skammtimahagnad eda vegna skammtima stédutoku,

— hvernig poknun til stjérnenda samsteedunnar er metin og

— tidni og umfang vidskipta med eignir & fyrri timabilum og framtidarveentinga um sélu.

Mat & samningsbundnu sjodsfleedi

Mat & eigindum samningsbundins sjédsflaedis felur i sér yfirferd & greidsluhattum fjareignar og dkvérdunar um hvort pad sé i samraemi
vid hefébundid lanasamband. Samningsbundid sj6dsfleedi sem er i samreemi vid hefdbundid lanasamband er metid sem SPPI.

Vextir eru skilgreindir sem andlag til tryggingar fyrir timagildi fjiarmuna, fjarmognunarkostnadar bankans og peirrar Gtlanaaheettu sem
tengist Utistandandi hofudstél, auk annars kostnadar (svo sem lausafjaraheettu og rekstrarkostnadar), auk hagnadarhlutfalls.
Verdtrygging lana i samraemi vid visitolu neysluverds (VN) er atalin falla undir skilgreiningu vaxta par sem vertryggingin tryggir
endurgreidslu timagildis fjarmuna af upphaflegri lanveitingu. Hofudstdll getur tekid breytingum & liftima eignar vegna endurgreidsina.
Verdtrygging & héfudstol safnast upp yfir liftima eignar.

Vié framkveemd pessa mats, tekur samsteedan til skodunar samningsbundna skilméala sem geetu breytt fijarhaed eda timasetningu
samningsbundins sjédsflaedis, pannig ad samningsbundid sjodsflaedi uppfyllir ekki lengur krofur til hefdbundins lanasambands. Ef
samsteedan greinir samningsbundna skilméala sem geta breytt samningsbundnu sjédsfleedi eignar med peim heetti ad pad uppfylli ekki
lengur hefébundid lanasamband, er vidkomandi eign feerd & gangvirdi i gegnum rekstrareikning.

Skuldagerningar feerdir a afskrifudu kostnadarverdi

Skuldagerningar eru feerdir & afskrifudu kostnadarverdi ef peirra er aflad innan vidskiptamédels med pad ad markmidi ad halda a
eignum til gjalddag og safna samningsbundnu sjédsfleedi samninganna, og samningsbundna sj6dsfleedid uppfyllir kréfur um ad vera
eingdngu endurgreidslur héfudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu eru skuldagerningar feerdir med adferd virkra vaxta.
Virkir vextir eru vextir sem notadir eru til ad ndvirda samningsbundid sj6édsfleedi & samningstima til Gtreiknings a bdkfaerdu heildarvirdi
fiareigna. Afskrifad kostnadarverd er reiknad ad teknu tilliti til affalla, feerslukostnadar og gjalda sem eru lykilpattur virkra vaxta.
Innlausn vaxta med adferd virkra vaxta er feerd medal vaxtatekna i rekstrarreikningi samstsedunnar.

Virdisryrnun skuldagerninga, sem feerdir eru a afskrifudu kostnadarverdi, er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Lan og
skuldagerningar faerdir a afskrifudu kostnadarverdi eru settir fram i efnahagsreikningi samsteedunnar ad teknu tilliti til veentrar
virdisryrnunar.

Skuldagerningar feerdir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Skuldagerningar eru feerdir & gagnvirdi i gegnum adéra heildarafkomu ef peir eru keyptir inn i vidskiptalikan med pad ad markmidi ad
halda & eignum til gjalddaga og safna af peim samningsbundnu sj6dsfleedi, og/eda ad selja hluta peirra fyrir loka gjalddaga og
samningsbundid sj6dsflaedi uppfyllir kréfur um ad vera eingdngu endurgreidsla héfudstdls og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu
er dinnleystur hagnadur eda tap skuldagerninga, sem faerdar eru & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu feerdur i yfirliti um adra
heildarafkomu. Vid innlausn er uppsafnadur hagnadur eda tap sem faert hefur verid yfir adra heildarafkomu endurflokkadur yfir i
rekstrarreikning samsteedunnar. Myntgengismunur er feerdur i rekstrarreikning samsteedunnar. Vaxtatekjur afborgana eru feerdar medal
vaxtatekna i rekstrarreikningi samstaedunnar vid greidslu.

Virdisryrnun skuldagerninga faerdum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu er reiknud med adferd um vaenta virdisryrnun. Reiknud
virdisryrnun skuldagerninga feerdum & gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu hefur ekki ahrif & bokfeert virdi skuldagerninga i
efnahagsreikningi samsteedunnar, sem eru & gangvirdi. bess i stad er fjarhaed, sem samsvarar (treikningi vaentrar virdisryrnunar
skuldagernings veeri hann faerdur & afskrifudu kostnadarverdi, feerd i adra heildarafkomu med motfeerslu i hreina virdisbreytingu i
rekstrarreikningi samstaedunnar. Upps6fnud ahrif vaentrar virdisryrnunar sem feerd er i adra heildarafkomu er endurflokkud a moti

rekstrarreikningi samstaedunnar vid afskraningu skuldagernings.
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Skuldagerningar feerdir & gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning

Skuldagerningar eru feerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef peirra er aflad til ad na fram skammtimahagnadi fyrir lokagjalddaga,
ef peim er haldid sem hluta af safni sem er styrt & gangvirdisgrunni eda ad sj6dstreymi peirra uppfyllir ekki sj6dsstreymispréf (SPPI).
Slikir samningar eru metnir & gangvirdi i efnahagsreikningi samsteedunnar. Innleystur og 6innleystur hagnadur eda tap er feert medal
hreinna fjarmunatekna i rekstrarreikningi samsteedunnar.

Keypt lan

Oll keypt lan eru faerd i upphafi & gangvirdi kaupdags. Pannig er ekki feerd vaent virdisryrnun i efnahagsreikning & kaupdegi. Keypt lan
flokkast i annan hvorn eftirfarandi flokk: 1an i skilum eda virdisryrd lan vié kaup eda skraningu (e. Purchased or Originated Credit
Impaired, POCI).

Keypt lan i skilum eru sjélfkrafa skréd i prep 1 og fylgja sému reikningshaldslegri medhondlun og énnur lan i skilum. bau f& i upphafi 12
manada veenta virdisryrnun sem er feerd i nidurfeerslusjéd i efnahagsreikningi samsteedunnar. Afféll eignanna eru innleyst i gegnum
vaxtatekjur & liftima eignanna.

Virdisryrd lan vid kaup eda skraningu eru ekki faerd med nidurfeerslu i nidurfeerslusjéd i upphafi. Eftir upphaflega skraningu er feerd
nidurfeersla til jafns vié vaentingar um nidurfaerslur Gt liftima eignanna. Vid upphaflega skraningu er afféllum hvers POCI lans skipt upp |
tvo peetti, virdisryrnunarafféll og vaxtaaffoll. Vextir eru reiknadir med virdisryrdum virkum voxtum og eru feerdir & medal vaxtatekna.
Arsfjordungslega endurreiknar samsteedan bokfeert virdi eignanna med pvi ad endurreika navirdi af veentu framtidar sj6dsflaedi med
upphaflegu virdisryréu virku voxtunum, allar breytingar & navirtu veentu sj6dsfleedi fra upphaflegri skraningu eru feerdar til haekkunar eda
leekkunar & hreinni virdisbreytingu i rekstrarreikningi samstaedunnar par til samningar hafa verid gerdir upp.

Hlutabréfaeign

Hiutabréfaeign er feerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning nema ef han hefur verié tilgreind & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu
vid upphaflega skraningu.

Fyrir hlutabréfeign sem faerd er feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er breyting & gangvirdi feerd sem hluti af hreinum
ffarmunatekjum f rekstrarreikningi samstaedunnar.

Samstaedan getur valid ad tilgreina hlutabréfaeign sem er ekki i virkum vidskiptum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Slik
tilgreining er gerd fyrir sérstakar eignir keyptar med tilteknu markmidi eda langtimaeignir. Akvérdunin um ad tilgreina eignir & gangvirdi
gegnum adra heildarafkomu er tekin vid upphaflega skraningu fyrir hver kaup, pvi pegar hin hefur verid tekin er ekki hzegt ad breyta
reikningshaldslegri medhondlun. Hagnadur og tap af slikum fjareignum vid sélu eda afskraningu er faeréur i adra heildarafkomu og er
ekki endurflokkadur ar annarri heildarafkomu yfir i rekstrarreikning samstaedunnar. Fenginn ardur er feerur i hreinar fijarmunatekjur i
rekstrarreikningi samstaedunnar. Ollum kostnadi sem hlyst af kaupum & hlutabréfum er baett vid kostnadargrunn eignanna og er ekki
endurflokkadur yfir i rekstrarreikning samsteedunnar.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingdngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jéfnunar fjarhaeda og aetlunin er ad gera upp med jofnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjéldum er eingdngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur
vegna safns sambeerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstaedunnar.
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Veent Gtlanatap

Bankinn metur veent Utlanatap fyrir allar &heettuskuldbindingar, fyrir utan fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
hlutafjareignir tilgreindum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, sem eru ekki skyldar til virdisryrnunar mats. Mat & veentu Gtlanatapi
er m.a. framkvaemt fyrir skuldagerninga (p.m.t. lan til vidskiptavina) sem eru feerdir & afskrifudu kostnadarvirdi eda gangvirdi i gegnum
adra heildarafkomu. Veent Gtlanatap fyrir fjareignir er feert sem hrein virdisbreyting. Tekid er tillit til veents Gtlanataps i bokfeerdu virdi
annarra eigna sem feerdar eru & kostnadarvirdi i efnahagsreikningi samsteedunnar. Vaent tap er einnig metid fyrir lidi utan efnahags, t.d.
abyrgdir og 6nytt lansloford, par sem likur eru & ad peir verdi aheettuskuldbinding gagnvart bankanum. veent Utlanatap fyrir lidi utan
efnahags er adgreint fra heildarnidurfaerslu og tilgreint medal annarra skulda.

Samsteedan framkveemir Gtreikninga & veent Gtlanatap fyrir hvern reikningsskiladag. Mismunandi adferdum er beitt fyrir prji mismunandi
prep skilgreiningar & préun Gtlanaaheettu:

Prep Viomid Mat & veentu Gtlanatapi og virkum voxtum

1 Ovirdisryrdar  &heettuskuldbindingar  par  sem Veent Utlanatap er metid m.v. naestu 12 manudi og byggir &
markverd aukning & Utlanadhaettu (e. significant likum & alvarlegum vanskilum innan ars. Fyrir fjarmalagerninga
increase in credit risk) hefur ekki att sér stad med veentan gildistima sem er styttri en ar eru metnar likur &

alvarlegum vanskilum & pvi timabili. Utreikningar & virkum
voxtum mida vid heildarvirdi.

2 Ovirdisryrdar  aheettuskuldbindingar ~ par  sem Veent Gtlanatap er metid yfir liftima fyrirgreidslunnar og byggir
markverd aukning & Utlanadheaettu hefur att sér stad m.a. & likum & alvarlegum vanskilum yfir veentan liftima
m.v. metna (tlAnadhaettu vid lanveitingu (e. fiarmalagerninganna. Utreikningar & virkum véxtum mida vid
origination) békfeert heildarvirdi.

3 Virdisryrdar dhzettuskuldbindingar Veent Gtlanatap er metid yfir veentan liftima fyrirgreidslunnar.

Virkir vextir eru reiknadir m.v. bokfeert virdi.

Mat samsteedunnar & veent Utlanatap byggir & hlutlausu navirtu og likindavegnu mati & tapi bankans vegna greidslufalla vegna
alvarlegra vanskila sem eiga sér stada & naestu 12 manudum eda, i peim tilvikum par sem markverd aukning & Gtlanadheettu hefur att
sér stad, yfir veentan liftima fyrirgreidslu. Fyrir abyrgdir og lansloford byggir mat a Utlanatapi a peim hluta onyttrar fyrirgreidslu sem
samsteedan vaentir pess ad verdi nytt eda verdi ad dheettuskuldbindingu yfir gildistima fjarméalagerningsins, skilyrt vid ad alvarleg

Heekkun eda leekkun veentrar virdisryrnunar vegna kaupa og nyskréaningar, afskraningar og uppgjora, og endurmats vegna breyttra
veentinga um tapsatburdi eda feerslu milli prepa er faerd i hreinni virdisbreytingu. Afskriftir og endurheimtur adur afskrifadra fjarhaeda eru
feerdar & moti veentri virdisryrnun.

i Gtreikningum er leitast vid ad framkvaema hlutlaust mat & veentu Gtlanatapi vegna fijareigna a efnahagsreikningi samstaedunnar. Matid
byggir ad hluta & veentingum samsteedunnar & efnahagsproun og stydst vid gefnar forsendur sem byggja & sérfraedidliti, sem m.a. hefur
ahrif & efnahagssvidsmyndir framtidar og feerslu aheettuskuldbindinga milli prepa. Undirliggjandi forsendur og sérfraedimat hafa pannig
ahrif & breytingar & nidurfeerslum milli timabila og geta haft markverd ahrif & afkomu samsteedunnar.

Skilgreining & alvarlegum vanskilum
Hja samstaedunni er litid svo a ad fyrirgreidsla sé i alvarlegum vanskilum pegar annad af tveimur eftirfarandi skilyréum er uppfylit:

— lantaki er kominn i meira en 90 daga vanskil, eda
— lantaki er metinn 6liklegur til ad geta stadio i skilum & greidslu.

Vié mat & pvi hvort lantaki sé oliklegur til ad geta stadid i skilum er horft til meelanlegra og hugleegra visbendinga svo sem hvort lantaki
hefur lan i vanskilum, eigna- og skuldahlutféll viskomandi, markadsadsteedur, auk innri og ytri patta.

Fyrir fyrirtaeki er nég ad ein skuldbinding lantaka sé i alvarlegum vanskilum til ad gengid sé Gt fra pvi ad lantakinn sé i alvarlegum
vanskilum og par med allar skuldbindingar hans (e. cross-default). | tilviki einstaklinga er hinsvegar horft & ibGdalan og adrar
fyrirgreidslur i sitt hvoru lagi, p.e. adili getur verid i alvarlegum vanskilum a ibadarlani an pess ad adrar fyrirgreidslur einstaklings séu i
alvarlegum vanskilum og 6fugt. Alvarleg vanskil & ibGdalani er hins vegar géd visbending um ad onnur fyrirgreidsla geti lika farid |
alvarleg vanskil og 6fugt.

Vid préun likana er litid svo & ad ef alvarlegir vanskilaatburdir eiga sér stad med minna en eins ars millibili p4 er litid svo & ad um einn
vanskilatburd sé ad reeda. Eign i vanskilum telst pvi vera komin Gr alvarlegum vanskilum (e. cured) hafi han innan t6lf manada fra pvi
ad han for fyrst i alvarleg vanskil komid sér i full skil sem haféi ekki i for med sér tap fyrir samstaeduna.

Likur & alvarlegum vanskilum og lansheefismat

Samstaedan Uthlutar hverri fyrirgreidsiu lansheefiseinkunn (deemi: A+, A, A-, BBB+, 0.s.frv.) sem byggir & likum & alvarlegum vanskilum
a4 neestu 12 manudum (hér eftir PD). Lansheefiseinkunin er reiknud med likonum préoudum af samsteedunni, eda byggt a
utanadkomandi lansheefismati, sé pad adgengilegt. PD likén samsteedunnar eru télfreedileg likbn sem byggja & ymsum upplysingum
sem lysa vanskilum. A medal upplysinga sem notadar eru vid préun likananna eru lydfreedilegar steerdir, efnahagssteerdir, fjarhagslegar
upplysingar auk mats sérfreedinga & stédu storra fyrirteekja. Paer breytur sem notadar eru i hvert likan fara eftir lantaka og tegund
fyrirgreidslna. PD likonin sem notud eru i IFRS 9 Utreikningum eru timahad (e. point-in-time), p.e. Gtkoma peirra er had pvi hvar vid
erum stodd i efnahagssveiflunni & hverjum tima. PD likdn samstaedunnar eru geedaprofud arlega og endurskolud (e. recalibrated) eda
uppfeerd reglulega, eftir porfum.
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Lansheefisskala samsteedunnar er ad finna i nedangreindri téflu, nedri mérk tilheyra tilgreindum flokki :

Ahzettu- NedriPD  EfriPD  S&P/

flokkur Lansheefis einkunn mork mérk  Fitch  Moody's Lysing

0 0,000%  0,006% AAA Aaa  Fjarfestingarflokkur
0,006% 0,018% AA+ Aai
0,018%  0,029% AA Aa2
0,029%  0,045% AA- Aa3

1 0,045% 0,070% A+ Al Fjarfestingarflokkur
0,070% 0,110% A A2
0,110% 0,170% A- A3

0,170%  0,260% BBB Baaft
0,260%  0,410% BBB Baa2
0,410%  0,640% BBB- Baa3

2 0,640%  0,990% BB+ Bat Ekki
0,990% 1,540% BB Ba2 fjarfestingarflokkur
1,540%  2,400% BB- Ba3
3 2,400% 3,730% B+ B1 Ekki
3,730%  5,800% B B2 fjarfestingarflokkur
5,800% 9,010% B- B3
4 9,010% 14,000% Ekki
COC ettt e 14,000% 31,000% fjarfestingarflokkur
COC- ittt 31,000% 99,990%
5 5] 5 PSSR 99,99% 100,00% D (¢} Alvarleg vanskil

Samsteedan notar ytri lansheefismatseinkunnir  fyrir moétadila sem eru med slikar einkunnir gildar fra vidurkenndum
lanshaefismatsstofnunum likt og Moody's, Standard & Poor's og Fitch. Kvardi bankans fyrir innri einkunnir var upphaflega matadur, med
aodferdum um pjal féll, vid séguleg vanskilagdgn sem adurnefndar stofnanir gefa at. Ytri lanshaefismatseinkunnir eru ad mestu notadar i
tilfellum markadsverdbréfa og stédur bankans hja erlendum fjarmalastofnunum i formi innlana og peningamarkadssjéda, sem falla undir
nidurfeerslukréfur IFRS 9. Vaent Gtlanatap bankans fyrir adurnefndar stédur er greint nidur m.v. hvort einkunn tilheyrir fjarfestingarflokki
eda ekki, samkveaemt skilgreiningum lanshaefismatsstofnana.

Vi® upphaflega skraningu fa allar fyrirgreidslur Gthlutad lanshaefiseinkunn. Utreikningur 4 upphaflegri lanshasfiseinkunn er hadur
aodgengilegum gégnum & peim tima sem fyrirgreidsla er skrad. Fyrirgreidslur eru stédugt endurmetnar, sem getur haft i f6r med sér
feerslu & milli lansheefiseinkunna. Eftirlitid felur venjulega i sér notkun & lanasdgu, skodun & endurskodudum arsreikningi, stjérnenda
békhaldi, asetlunum, lykilmaelikvérdum, mati & reynslu stjérnenda, upplysingum um lanshaefismats fyrirtaekja, skodun & pvi hvort
vidkomandi sé i vanskilum auk annarra meelanlegra og hugleegra upplysinga, eftir pvi sem vid a.

Likur & vanskilum a liftima fyrirgreidsiu

Til vidbotar vid ad meta likur & ad alvarlegum vanskilum og Uthluta hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn, pa metur samsteedan einnig
likurnar & pvi ad fyrirgreidsla lantaka fari i alvarleg vanskil, & einhverjum timapunkti & liftima sinum (e. Lifetime probability of default;
hér eftir LPD). LPD fyrirgreidsina tekur tillit til veentinga stjérnenda, mdgulega préun i efnahagsmalum og likunum & préun lanshzefis a
liftima fyrirgreidslunnar. Til ad dkvarda um LPD eru reiknadir PD ferlar, sem gefa likur & alvarlegum vanskilum fyrir hvada timabil sem
er, einn ferill fyrir hverja lanshaefismatseinkunn, PD likan og efnahagssvidsmynd. Liftimalikur & alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli
(e. annualized lifetime PD, hér eftir ALPD) eru pzer 12 manada vanskilalikur sem svara til fastra 12 manada likinda & vanskilum at
liftimann. Su lansheefiseinkunn sem samsvarar ALPD er skilgreind sem liftimalanshzaefiseinkunn fyrirgreidslunnar.

PD likdn samstaedunnar eru grunnurinn til ad aeetla PD feril fyrirgreidsina. Samstaedan stydst vid faerslulikdn (e. transition models),
préud & ségulegum gégnum, til ad spa fyrir um préun & lanshaefiseinkunn & timabilum umfram eitt ar. Samsteedan hefur skipt upp
feersluhegdun i sértaeka dhaettu og almenna ahaettu og beitir spa sinni & préun i efnahagsmalum a pa sidarnefndu. Greiningin & préun
lansheaefiseinkunnar vegna almennrar dhzettu felur i sér skodun & sambandi &4 milli vanskilaatburda og préunar a lykil efnahagsstaerdoum.
Atvinnuleysi er radandi spagildi. A medal annarra efnahagsstaerda sem voru kannadar eru verg landsframleidsla og styrivextir.

Samsteedan metur reglulega helstu efnahagssteerdir og tekur tillit til innri og ytri greininga vid mat & framtidarpréun peirra. Samstaedan
tiltekur grunnsvidsmynd, sem endurspegla vaentingar stjornenda og sérfraedinga bankans asamt 6drum mogulegum svidsmyndum. i
gegnum beitingu ofangreindra likana hafa pessar efnahagsspar ahrif & mat samsteedunnar & LPD og adra péa peetti sem hafa ahrif &
veent tap yfir liftima fyrirgreidsina bankans.
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Veruleg aukning i Gtlanaaheettu

Vid mat & pvi hvort (tlanadheetta fyrirgreidsina hafi aukist verulega fra upphaflegri skraningu, metur samstaedan videigandi
studningsgdgn med reglulegu millibili. Matid byggir & sogulegri reynslu, sérfreedipekkingu og veentingum um framtidarpréun. Vegna
Utreikninga & virdisryrnun mun samsteedan meta markadsskuldabréf sem bera litla dhaettu & uppgjorsdegi sem aheettulitlar eignir og
ekki meta peer fyrir verulegri aukningu i dheettu fr4 upphaflegri skraningu.

Samsteedan alitur ad veruleg aukning hafi ordid & utlanahaettu fyrirgreidslu ef eitthvad af eftirfarandi hefur att sér stad:

— lansheefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i dhaettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshaefiseinkunn, borid
saman vid fyrstu lanshaefiseinkunn fyrirgreidslunnar eftir ad han kom fyrst i beekur bankans,

— liftima-lansheefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i aheettuflokki O eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni
lansheefiseinkunn borid saman vid fyrstu liftima-lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar eftir ad han kom fyrst i baekur bankans. par sem
ekki er heegt ad akvarda pessa steerd afturvirkt gildir pessi samanburdur adeins um fyrirgreidslu sem veitt er eftir 1. jantar 2018.

— fyrirgreidsla er i meira en 30 daga vanskilum eda

— lantakinn/fyrirgreidslan er & athugunarlista.

Samsteedan fylgist med arangri peirra vidmida sem eru notud til pess ad bera kennsl & verulega aukningu i Gtlanadheettu og stadfestir
reglulega ad pessi vidmid ndi baedi ad gripa verulega aukningu i GtlAnadheettu adur en fyrirgreidsla fer i alvarleg vanskil og einnig ad
fyrirgreidsla sé ekki ad faerast & milli prepa 1 og 2 ad asteedulausu med tilheyrandi flokti & veentu tapi.

Virdisryrnun

A hverjum reikningsskiladegi metur samsteedan hvort upplysingar liggi fyrir um ad virdi fjareigna sem ekki eru feerdar a gangvirdi hafi
ryrnad. Fjareign telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef fyrir liggja upplysingar um ad tapsatburdur hafi att sér stad eftir
upphaflega feerslu eignarinnar og sa tapsatburdur hafi ahrif & framtidar sjodstreymi fjareignarinnar sem haegt er ad &aeetla med
areidanlegum heetti.

Upplysingar um virdisryrnun eru medal annars sannreynanleg gégn um verulega fjarhagserfidleika lantakanda eda Gtgefanda, vanskil
eda vanreeksla lantakanda, endurfjarmégnun & lani & kjorum sem samsteedan myndi ad 6drum kosti ekki veita, visbendingar um ad
lantakandi eda utgefandi verdi gjaldprota, brotthvarf virks markadar fyrir fjarmalagerning, eda énnur gégn sem varda eignasafn svo sem
6hagsteedar breytingar & greidslustodu lantakenda eda utgefenda i safninu, eda efnahagsadsteedur sem tengjast vanefndum innan
safnsins. Vid mat & virdisryrnun eru eftirarandi paettir hafdir i huga:

— samanlagdar aheettuskuldbindingar samstaedunnar gagnvart vidskiptavininum,

— fjarhaed og timasetning vaentanlegra innborgana og endurheimta,

— likleg fjarhaed sem feest greidd Ur bui vié slit eda gjaldprot,

— hversu flokid pad er ad dkvarda heildarfjarhaed og forgangsrodun & ollum kréfum kréfuhafa og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
6vissa er fyrir hendi,

— soluvirdi vedsettra eigna (eda annarra aheettumildandi patta) og likur & &rangursriku fijarnami og

— liklegur fradrattur vegna kostnadar af innheimtu utistandandi fjarhaeda.

Upphaed virdisryrnunar fjareignar er munurinn & framreiknudu kaupvirdi hennar og aeetludu nivirtu framtidar sjédstreymi. | sumum
tilfellum eru eignir ekki nidurfeerdar vegna gédrar tryggingarpekju.

Virdisryrnun er feerd sem hluti af hreinni virdisbreytingu og er sundurlidud i skyringu 43. Ef atburdir sem eiga sér stad eftir feerslu
virdisryrnunar verda pess valdandi ad fjarhaed virdisryrnunar laekkar, er adur feerd virdisrynun bakfeerd i gegnum hreina virdisbreytingu.

Utreikningar & veentu tapi
Utreikningar & veentu tapi byggja & premur grunnpattum;

= likum & alvarlegum vanskilum (e. probability of default, PD),
— tapi vegna alvarlegra vanskila (e. loss given default, LGD) og
— fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default, EAD).

Fyrir hvern ofangreindan patt hefur bankinn préad eigin likdn, nema pegar studst er vid lanshaefiseinkunum ytri adila. Likonin byggja
ymist & tolfraedilegum adferdum og/eda reynslu og pekkingu sérfraedinga sem er stutt ségulegum gégnum og adlagad ad vaentingum
um préun efnahagsstaerda.

Eins og &dur hefur komid fram byggja likbn um likur & alvarlegum vanskilum baedi & maelanlegum og huglaegum péattum og i einhverjum
tilvikum er notast vid lansheefiseinkunnir ytri adila. Likur & alvarlegum vanskilum métadila eru uppfeerdar reglulegu en tidni uppfaersina
fer eftir teqund moétadila og fyrirgreidslu.

Hverri eign er Gthlutad LGD-gildi en gildid lysir mati & tapi ad gefnum vanefndum. Bankinn skiptir LGD upp i prja meginpeetti; likur & ad
eign fari ar vanefndum &n taps, vantum endurheimtum af sélu trygginga og endurheimtum fyrir 6tryggdan hluta fyrirgreidslunnar. Likur
a ao eign fari Ur vanefndum an taps byggjast a likani bankans & sdgulegum gégnum hans um eignir sem komast i skil eftir vanefndir &n
taps fyrir bankann. Veentar endurheimtur af solu trygginga byggir & reikniverki um tryggingadreifingu en pad tekur t.d. tillit til
forgangsrddunar trygginga og tegundar. Mismunandi fradragi er beitt & mat & markadsvirdi trygginga eftir tryggingategundum og er pad
byggt & mati sérfreedinga bankans en stutt af ségulegum gégnum og tekur tillit til kostnadar og timagildi peninga. Eins er fradrag
mismunandi eftir svidsmyndum, sem byggir & pjédhagslegum steerdum, vid Gtreikninga & vaentu tapi. | sumum tilfellum eru eignir taldar
ad fullu tryggdar eftir ad fradragi er beitt og bera pvi ekkert veent tap. Endurheimtur fyrir 6tryggdan hluta fyrirgreidslunnar byggir & mati
sérfreedinga bankans og tekur tillit til reynslu bankans af endurheimtum slikrar fyrirgreidslu.
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57. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Vid Utreikning & fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil byggir samstaedan & samningsbundu greidsluflaedi hverrar fyrirgreidslu fyrir sig en pad
er adlagad t fra likum & pvi ad greitt verdi inn & skuldina i heild eda hluta fyrir gjalddaga, dregid verdi frekar & skuldina, skuldinni verdi
velt afram, skuldin verdi framlengd og pvi ad stada ényttrar heimildar geti breyst i addraganda alvarlegra vanskila. Beiting pessara
hegdunarlikana, sem byggja & ségulegri préun og spa um framtidina, er mismunandi eftir tegund fyrirgreidslunnar.

Vid Utreikning & veentu tapi er kdnnud &heettan & alvarlegum vanskilum yfir allan samningstimann (ad teknu tilliti til framlenginga) &
medan Utlanadheetta er til stadar. Samningstiminn neer til pess dags sem samsteedan & samningsbundinn rétt & ad fara fram &
endurgreidslu eda segja upp lanslofordi eda abyrgd. Hinsvegar fela yfirdrattar- og kreditkortalan i sér baedi Gtborgud lan og 6adregin
lansloford. Samsteedan reiknar vaent tap vegna pessara tegunda fyrirgreidslu fyrir lengra timabil en hamarks samningstimabilié segir til
um ef samningar samstaedunnar um endurgreidslu og afturkdllun & 6adregna lanshlutanum takmarka ekki uppheed fyrirgreidslu
samstaedunnar vegna Utlanatapa & samningstimanum. Pessar tegundir fyrirgreidslu hafa ekki afmarkad endurgreidslutimabil eda
endurgreidsluform. A3 akvednum skilyrdum uppfylitum getur samstaedan afturkallad pessar tegundir fyrirgreidslu samstundis en peim
samningsbundnum réttindum er ekki beitt fra degi til dags heldur adeins pegar samsteedan verdur vor vid verulega aukningu i
Gtlanaaheettu. Vid mat & lengd timabilsins sem notad er fyrir pessar skuldbindingar er horft til peirra Gtlanaeftirlitsadgerda sem
samstaedan gerir rad fyrir ad beita og eiga ad milda ahrif veents taps. Medal adgerda ma nefna leekkun heimilda, afturkéllun fyrirgreiéslu
og/eda breytingu & &dregnum hluta skuldarinnar yfir i lan med fostu endurgreidsluformi. Vid Utreikning & veentu tapi eru vaentar greidslur
nuavirtar med virkum voxtum fyrirgreidslunnar.

Efnahagssvidosmyndir

Veent tap (e. expected credit loss, ECL) fyrirgreidslu er vegid medaltal & veentu tapi fyrir paer mismunandi efnahagssvidsmyndir sem
stjornendur samstaedunnar leggja til. | dag notast samsteedan vid prjar svidsmyndir; grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og
svartsyna svidsmynd. Vigt hverrar svidsmyndar gefur til kynna mat & pvi hversu liklegt er ad efnahagsbreytur, sem notadar eru til
grundvallar hverri svidsmynd, proist likt og svidsmyndin segir til um. Spa um préun efnahagssteerda og tilheyrandi vigtir byggja & spa
sérfreedinga bankans sem stydjast m.a. vid sdguleg gogn. Spa samsteedunnar um préun efnahagssteerda hefur beaedi ahrif & mat
hennar & pvi hvort GtlAnadheetta fyrirgreidslu hafi aukist verulega fra pvi ad hun var upphaflega veitt (i gegnum samanburd & liftima
lansheefiseinkunn) og ahrif & mat & veentu tapi par sem allir grunnpeettir vaents taps (PD, LGD og EAD) eru hadir efnahagssteerdum.

S0 efnahagssteerd sem hefur mest veegi i Utreikningum bankans & veentu tapi er atvinnuleysi, eins og pad er meelt hja
Vinnumalastofnun. Mikil fylgni er & milli tidni alvarlegra vanskila hja samsteedunni og hlutfalls atvinnuleysis. VarGdarfradrag er
mismunandi eftir svidssmyndum. Uppgreidslutioni, sem hefur ahrif & EAD, er had vaxtamun vid endurfjarmdgnun og par sem fylgni er &
milli vaxtastigs og atvinnuleysis er veent uppgreidslutidoni mismunandi fyrir hverja svidsmynd.

Afskriftir lana

Lan eru afskrifud, annadhvort ad hluta eda 6llu leyti, pegar pad eru engar raunhaefar veentingar & endurgreidslum p.e. vegna
arangurslauss fjarndms eda gjaldprots lantaka. Tryggd lan eru almennt afskrifud pegar tryggingar hafa verid innleystar. Eftir afskrift er
lanum haldid i kréfuvakt i samreemi vid innheimtu adgerdir og heimildir islenskra laga.

Skilmalabreytingar

i sumum tilfellum er skilmalum fjareigna breytt og um pa endursamid, nyir skiimalar geta haft ahrif & samningsbundid sj6dsflaedi.
Medhondlun skilmélabreytinga fer eftir peim ferlum sem farid er i vegna samningagerdar og umfangs og edli peirra breytinga sem farid
er i. Skilmalabreytingar sem fari® er i vegna virdisryrnunar, einkum vegna endurskipulagningar vandraedalana, eru almennt
medhondlud sem skilmélabreyting & upphaflegu fjareigninni nema ef skilmélabreytingar eru alitnar verulegar. Verulegar
skilméalabreytingar eru almennt alitnar vera uppgjér samningsbundins sjodsflaedis, pannig geta slikar skilmalabreytingar valdid pvi ad
upphafleg fjareign verdur afskrad og ny fjareign skrdd pess i stad.

Ef skilmalabreyting hefur ekki i for med sér afskraningu fjareignar, er bokfeert virdi fjareignarinnar endurreiknad sem nuavirdi af
skilmélabreyttu samningsbundnu sj6dsfleedi, navirtu med upphaflegu virku véxtunum sem verda til innlausnar a hagnadi eda tapi.
Fjareignin heldur afram ad falla undir sama mat & verulegri aukningu & Utlanadheettu i samanburdi vid upphaflega skraningu og
virdisryrnun eins og lyst er ad ofan. Skilméalabreytt fjareign mun feerast Ur prepi 3 ef peir peettir sem urdu til flokkunar i prep 3 eru ekki
lengur til stadar. Skilmalabreytt fijareign mun feerast ar prepi 2 ef fjareign uppfyllir ekki lengur flokkunarreglur sem notadar eru til ad meta
verulega aukningu & utlanadhzettu, sem er byggt & breytingum & PD, LPD, fjdlda daga i vanskilum auk annarra pétta.

Ef skilmalabreyting hefur i fér med sér afskraningu fjareignar og skraningar nyrrar fjareignar, verdur nyja fjareignin almennt flokkud i
prep 1, nema ef eign er metin vera virdisryrd vid upphaflega skraningu. Til ad meta verulega aukningu & Gtlanadheettu lana sem eru
nyskrad i kjolfar skilmalabreytinga er studst vid dagsetningu skilmalabreytingar vid nytt mat.
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58. Aheettuvarnarreikningsskil

Vid innleidingu IFRS 9 fra 1. janGar 2018, valdi samsteedan ad beita reglum IAS 39 um aheettuvarnarreikningsskil, skv. undanpagu i
IFRS 9. Samstaedan eykur p6 upplysingagjof sina um aheettuvarnarreikningsskil i samraemi vid IFRS 7, Fjarmalagerninga.

Samstaedan beitir &haettuvarnarreikningsskilum vegna tiltekinna skuldabréfa sem bankinn gefur Gt i erlendri mynt og bera fasta vexti og
akvedinna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt. Samsteedan feerir gangvirdisbreytingar vaxtaskiptasamningsins dsamt breytingum &
gangvirdi skuldabréfsins, sem tilheyra vaxtadheettunni, yfir hreinan hagnad af gangvirdisvérn vegna vaxtaskiptasamninga, sja skyringu
9. Reiknadir afallnir vextir vaxtaskiptasamningsins og skuldabréfsins eru feerdir yfir hreinar vaxtatekjur, sja skyringu 7.

Adrir afleidusamningar, sem ekki er beitt i fullgildri ahaettuvérn, eru notadir til ad styra 6jofnudi i erlendri mynt, véxtum, verdbréfum og
Gtlanadheettu. Fjarmalagerningarnir fela i sér, en eru ekki einskordadir vid, vaxtaskiptasamninga, gjaldeyrisskiptasamninga, framvirka
samninga, valréttarsamninga og skiptasamninga meé lan og verdbréf.

Vid upphaflega skraningu &haettuvarnar skrair samsteedan med formlegum heetti sambandid milli pess sem &heettuvérnin neer til og
aheettuvarnarsamningsins, par med talid markmid med &aheettustyringunni og stefnuna sem &akvoréud var pegar farid var i
aheettuvornina, d4samt adferdafreedinni sem beitt verdur vid mat & arangri dheettuvarnarinnar. Samsteedan metur, baedi vid upphaf, lok
0og & medan ad aheettuvarnarsamningurinn er i gildi, hvort dheettuvarnarsamningurinn muni verda arangursrikur i ad verja peer
breytingar & gangvirdi pess sem &heettuvarid er, & pvi timabili sem &haettuvornin neer til og jafnframt hvort nidurstadan af hverjum
ahaettusamningi sé i raun innan 80-125% marka.

i peim tilvikum pegar ahaettuvarnarsamningur er seldur, feldur nidur eda lokid eda pegar ahaettuvornin uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
aheettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi pa er dheettuvarnarreikningsskilum heett samstundis. Faerslur sem upp koma fram ad lokum
aheettuvarnarreikningsskilanna vegna pess sem aheettuvari® er med vaxtaskiptasamningi, er feert yfir rekstur sem hluti af
endurreiknudum virkum voxtum yfir eftirsteedan liftima.

59. Handbeert fé

Til handbeers fjar i yfirlitinu yfir sjodstreymi telst sjédur, obundnar innsteedur i Sedlabanka islands og 6bundnar innsteedur hja
lanastofnunum. Handbeert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra mottoku. Handbeert fé
er eignfeert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.

60. Lan

Lan eru fjarmalagerningar med fostum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir & virkum markadi og sem samstaedan hefur ekki i
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. Lan eru m.a. 1an sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum,
patttaka i sambankalanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbeettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem feerir alla eda mestalla aheettu og avinning af eignarhaldi eignar til
leigutaka, er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa jofn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er feerd medal lana.

begar samstaedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambeerilega eign) & fostu verdi i framtidinni
med endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantdkum, er samningurinn feerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki feerd i
reikningsskil samstaedunnar.

61. Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjarmélagerningur eda annar samningur par sem verdmeeti breytist til samraemis vid breytingar & undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravoru eda skuldabréfum, visitdlu, gengi eda véxtum og sem annad hvort kallar & enga upphaflega
fiarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri 4 vid adrar tegundir samninga, sem buast meetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum & markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleiusamningar eru feerdir & gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning. Breytingar & gangvirdi afleidusamninga
skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fjarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til. Afleidusamningar med
jakveeda gangvirdisstodu eru faerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikvaeda stdou eru feerdir sem fjarskuldir &
gangvirdi i efnahagsreikningi.
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62. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild og innvidir

Vidskiptavild og innvidir sem myndast vid kaup a détturfélogum er flokkud med éefnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu eru
vidskiptavild og innvidir bokfeerd & kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfeerslum vegna virdisryrnunar.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar

Vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum uppsoéfnudum nidurfeerslum vegna virdisryrnunar.

Hugbunadur

Hugblnadar sem samstaedan hefur aflad sér er feerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og nidurfeerslum
vegna virdisryrnunar sé um peer ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vié hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er {
peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad.

Nidurfeersla 6efnislegra eigna

i rekstrarreikningi er nidurfeersla 6efnislegara eigna gjaldfeerd linulega yfir aaetladan nytingartima. Hugbanadur er nidurfeerdur fra peim
degi sem hann er tiltaekur til notkunar. Asetladur nytingartimi 6efnislegra eigna & ntverandi timabili og samanburdar timabili er prja til tiu
ar.

63. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til Avoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar & kostnadarvirdi en eftir pad & gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum &
gangvirdi fjarfestingareigna er feert i rekstrarreikning.

64. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfeert virdi eigna samsteedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar skatteignar,
er yfirfarid a hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er endurheimtanlegt virdi
eignarinnar aaetlad. Endurheimtanlegt virdi 6efnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfeert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd i rekstrarreikning.

Endurheimtanlegt virdi eignar er soluverd ad fradregnum kostnadi vid s6lu eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Vido mat &
nytingarvirdi er framtidarsjodstreymi nvirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat markadarins
a timavirdi peninga og ahaettu sem tengist viskomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrdd a fyrri timabilum, er metin & hverjum uppgjorsdegi i leit ad
visbendingum um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad a pvi mati
sem notad var vid Utreikning & endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfeert virdi eignarinnar sé
ekki heerra en bokfeert virdi sem hefdi verid akvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfeerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd.
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65. Innlan

Innlan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan meeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

66. Lantaka

Lantdkur metnar a afskrifudu kostnadarverdi og & lantdkutimabilinu er mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis feerdur i
rekstrarreikning & grundvelli virkra vaxta. Afallnir 6greiddir vextir eru medtaldir i békfeerdu virdi lantéku.

67. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samsteedunnar keemi, hvort heldur er ad eigin
frumkvaedi eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad krofur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid utreikning &
eiginfjarhlutfalli eru vikjandi skuldir feerdar undir eiginfjarpatt B, sbr. skyringu 46. Samstaedan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir
med leyfi Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi lantaka er upphaflega skrdd & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi
skuldbindingar feerdar & nafnvirdi hofudstélsfijarheedar auk afallinna vaxta, sem feerdir eru i rekstrarreikning samkvaemt
samningsbundnum lanaskilmalum.

68. Eignir og aflégd starfsemi til sélu

Samsteedan flokkar eignir sem eignir til solu ef bokfeert virdi peirra verdur endurheimt adallega med sélu fremur en med aframhaldandi
nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til sélu pegar i stad i naverandi &standi, einungis med
skilyrdi um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamsteedur og salan parf ad vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til s6lu pa er mat & vidkomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi
vid videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi feerd a kostnadarverdi eda
gangvirdi ad fradregnum soélukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem eignir eda
aflogd starfsemi til solu er faerd i rekstrarreikning, jafnvel p6 um virdisheekkun sé ad raeda. Sama a vid um hagnad eda tap vid sidari
virdisbreytingu. Virdisheekkun med bakfeerslu virdisryrnunar & sidari timabilum er takmorkud pannig ad bokfaert verd eignar eda

69. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjarmuna
hafa mismunandi nytingartima eru peir feerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni vaeri ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur &vinningur af eigninni muni renna til
samstaedunnar. Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarffarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i
rekstrarreikning linulega midad vid agetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Agetladur nytingartimi er sem hér segir:

[ L1 (=1 o o PP P R PRSP 33ar
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Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar a kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Vid mat & tjénaskuld er byggt & matsreglum um vétryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gogn ar tjonakerfi eru framreiknud til
ad spa fyrir um lokafjarhaed peirra & verdlagi reikningsskiladags asamt samsvarandi greidslurod fra reikningsskiladegi par til lokid verdur
Vid uppgjor & tjonum sem urdu fyrir lok reikningsskiladags. Auk pess er metinn uppgjérskostnadur, dhaettualag og fleiri peettir i samraemi
vid leidbeiningar Solvency II. bessi adferd er i samreemi vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 4.
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70. Eigid fé

Ardgreidslur
Ardgreidslur eru feerdar & eigio fé & pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluthéfum Arion banka hf.

Bundinn sjédur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga

i lbgum um arsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags haerri fjarhaed en sem
nemur moétteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad uUthluta skal mismunurinn faerdur & bundinn hlutdeildarreikning &
medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattaahrifa, sem 6éheimilt er ad Gthluta ardi af. Sé hlutdeild i déttur- eda hlutdeildarfélagi seld eda
afskrifud skal leysa hlutdeildarreikninginn upp og feera breytinguna & 6radstafad eigio fé.

Bundinn sjédur vegna verdbréfaeignar

Samkveemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar & fjareignum, tilgreindum & gangvirdi vid upphaflega skraningu,
af 6rédstoéfudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattaéhrifa eftir pvi sem vid 4, sem 6heimilt er ad Gthluta
ardi af. Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar hin er seld
eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Oinnleyst vegna gangvirdisbreytinga

Uppsafnadar oinnleystar gagnvirdisbreytingar ad teknu tilliti til skattadhrifa vegna fjareigna feerdum & gangviréi i gegnum adra
heildarafkomu. Bundni sjédurinn er uppleystur i takti vid innlausn & hagnadi eda tapi fjareigna vid afskraningu

Adrir varasjodir

Adrir varasj6dir samanstanda af [dgbundnum varasj6d og pydingaRmun.

Légbundinn varasjédur

Samkveemt I6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samsteedunnar, sem er ekki varid til ad meeta
tapi fra fyrri arum og fer ekki i adra l6gbundna sjédi, i [6gbundinn varasjéd uns hann nemur 10% af hlutafé. Pegar pvi marki hefur verid
nad skal framlag i sjédinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til I6gbundinn varasjodur nemur 25% af hlutafé bankans.

bydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin i
erlendum gjaldmidlum.

71. Hagnadur a hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
Gtistandandi hluta & arinu.

72. Abyrgair

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &byrgdum og
greidslutryggingum. Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega feerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er si péknun sem rennur til
samsteedunnar. Eftir upphaflega faerslu er skuldbinding samstaedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin & hvoru sem heerra reynist,
fjarhaedinni sem upphaflega var feerd ad fradreginni innlausn poknunar ef vid &, eda bestu aeetlun & peim utgjdldum sem falla &
samsteeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna &byrgdarinnar. Heekkun skuldbindingar vegna abyrgda er faerd i rekstrarreikning.

Abyrgdarpoknunin er feerd linulega yfir liftima abyrgdarinnar i rekstrarreikning sem hreinar poknanatekjur.
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73. Fjarvarsla

Samsteedan veitir vidskiptavinum sinum pjénustu & svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjonustu.
Til ad veita slika pjénustu parf samstaedan ad taka akvardanir um medferd, kaup eda radstoéfun fjarmalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru
ekki feerdar i efnahagsreikning samsteedunnar.

74. Starfskjor

Oll fyrirteeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félogin greida skyldu- og samningsbundin idgjold med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissj6di. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlog. 16gjoldin eru feerd til gjalda i
rekstrarreikning pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissj6d.

75. Nyir stadlar sem ekki hafa enn tekid gildi

Nokkrir nyir stadlar, breytingar & stédlum og tulkanir hafa verid gefin Gt en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar arid 2018 og hefur ekki
verid beitt vid gerd pessara reikningsskila. Nyir stadlar sem hafa pydingu fyrir samstaeduna eru IFTS 16 Leigusamningar og IFRS 17
Vatryggingasamningar.

IFRS 16 Leigusamningar

i IFRS 16 er sett fram krafa & leigutaka ad gera grein fyrir skuldbindingum vegna leigusamninga i efnahagsreikningi sinum. Stadallinn
hefur ekki mikil ahrif & medferd leigusamninga hja leigusala. Tveer undantekningar eru heimilar skv. stadlinum en annars vegar er um
ad raeda samninga sem eru 6verulegir hvad fjarhaedir vardar og hins vegar skammtima leigusamninga. Vid innleidingu stadalsins ber
leigutaka ad feera til skuldar skuldbindingu vegna leigusamninga og hins vegar eign sem endurspeglar nytingarréttinn & hinni leigdu eign
4 samningstimanum. Leigutaka ber ad feera til gjalda vaxtagjold vegna skuldbindingarinnar og afskrift vegna nytingaréttar eignarinnar.

Samsteedan nytir sér undanpaguheimildir i stadlinum til ad undanskilja leigusamninga par sem leigutimi er undir 12 manudum fra
upphaflegri skraningu og einnig pegar fjarheed undirliggjandi eignar er 6veruleg.

Samsteedan hefur lagt mat & ahrif af innleidingu IFRS 16 og feerir nytingarrétt til eignar ad fjarhaed 1 milljard kréna og leiguskuld ad
s6mu fjarhaed pann 1. jantar 2019. Innleiding stadalsins hefur ekki ahrif & eigid fé samsteedunnar né rekstrarreikning pann 1. jantar

IFRS 17 Vatryggingasamningar

IFRS 17 Vétryggingasamningar setur reglur um faerslu, mat, framsetningu og skyringar vegna vatryggingasamninga. Stadallinn neer til
allra tegunda vatryggingasamninga. Markmidid med stadlinum er ad setja fram reikningshaldslega medferd fyrir vatryggingasamninga
sem er samreemanleg og nytist vatryggjanda betur. IFRS 17 tekur gildi 1. janGar 2021, med krofu um uppfeerdar samanburdarfjarhaedir.
Stadallinn hefur ahrif & détturfélagid Voro sem er ad meta ahrifin af innleidingu hans.
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5 ara yfirlit

Rekstarreikningur
2018 2017 2016 2015 2014
HIGINAK VAXIAEKJUT +..veoveeveveeeeeveereeeeeeeeeeeseeseeeseseeeseeseeeseeseeeeesesseeseseeeeens 29.319 28.920 29.900 26.992 24.220
Hreinar POKNANALEKJUT ........covieiieie ettt 10.350 10.211 13.978 14.484 13.309
Hreinar fJArMUNALEKIUT ........ccveiivieiieeie et 2.302 4.045 5.162 12.844 7.290
Hreinar tekjur af tryggingUIMm ..........covueiieiie e 2.589 2.093 1.395 760 664
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga ..............cccoveviiiiieiiiiiieecece e 27 (927) 908 29.466 3.498
ABIAr TEKSTIATEKJUT ...vvvevieieieceieeie et e st sve et e siee e e e e ste et e saeesraesreeas 1.584 2.521 3.203 2.074 5.347
REKSIFAITEKJUT ...ttt 46.171 46.863 54.546 86.620 54.328
LAUN OF tENGA GIBI ... vvvvvreereeeeeeeee e eeeeeeee e e eseseeeeeeseeseeeseeeeeseeeseeeseeeees (14.278)  (13.602)  (156509)  (14.892)  (13.979)
ANNAT TEKSITATKOSINABU ... evvevevirierieiesieriee sttt neese e seanenees (12.000) (9.291) (13.881) (12.919) (12.722)
Rekstarkostnadur ... (26.278)  (22.893)  (30.540)  (27.811)  (26.701)
Sérstakur SKAttur & fAMMAIARYTIFEEKI .. .....vvveveeeeeee e eee e eeeeeeeseaeseeeseees (3.386) (8.172) (2.872) (2.818) (2.643)
HIein VirGiSDIEYHING ......eciveiivieiiieiie ettt ettt re et sre e eaee e (3.525) 312 7.236 (3.087) 2.135
Hagnadur fyrir teKJUSKALE ........c.oiiiiiiiiiiie i 12.982 21.110 28.370 52.904 27.119
TEKJUSKALLUT .. vveveeeee oo eeeseeeseeeseeeseeeses e s e e s eeseeeseesee s se e ese s eseesenn (4.046) (5.966) (6.631) (3.225) (4.815)
Hagnadur af &framhaldandi rekStri ........ccoooeveiiieiiiiiie e 8.936 15.144 21.739 49.679 22.304
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............cccccovviiiiieeiiiiiiice e (1.159) (725) - - 6.290
[ EoTe = o TU T S SRR 7.777 14.419 21.739 49.679 28.594
Efnahagsreikningur
Eignir
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands .............cccocoevriririennnn. 83.139 139.819 87.634 48.102 21.063
LAN til ANASTOfNANA .....eeeeiiiie e 56.322 86.609 80.116 87.491 108.792
LAN til VIOSKIPLAVING ...eeeiiiieiiiii et 833.826 765.101 712.422 680.350 647.508
FJArMAIAgEININGAT .....c.viiiiiiieie e 114.557 109.450 117.456 133.191 101.828
FJArfestingar@ignir ..........c.coiiioi i 7.092 6.613 5.358 7.542 6.842
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .............ccccoooiiiiiiiiinie e 818 760 839 27.299 21.966
Oefnislegar eignir . 6.397 13.848 11.057 9.285 9.596
Skatteignir 90 450 288 205 655
Eignir og aflogd starfsemi til SOIU ............cocovoiiiiiiiiie e 48.584 8.138 4.418 5.082 3.958
ABrar eignir ........cccceveveereeneenen. 13.502 16.966 16.436 12.496 11.528

Eignir samtals 1.164.327 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.736

Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ................ccooeveiiveveeeiennns 9.204 7.370 7.987 11.387 22.876
Innlan fra vidskiptavinum .. 466.067 462.161 412.064 469.347 454.973
FJArskuldir & gangVIirdi .........coouveeiiiieiiie ettt 2.320 3.601 3.726 7.609 9.143
SKAESKUITI ... s 5.119 6.828 7.293 4.922 5.123
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu ... 26.337 - - - -
ABIAr SKUIIF ... 30.107 57.062 54.094 49.461 47.190
LANTAKA ... s 417.782 384.998 339.476 256.058 200.580
ViKjandi JANTAKA ..........coviiiiiiiiiic e 6.532 - - 10.365 31.639
SKUIAIT SAMEAIS ... 963.468 922.020 824.640 809.149 771.524
Eigid fé hluthafa Arion banka .. 200.729 225.606 211.212 192.786 160.711
Hiutdeild minninIULA ........oooviiiie e 130 128 172 9.108 1.501
Eigio fé SamMLalS ......cccoiiiiiiiiiic 200.859 225.734 211.384 201.894 162.212
Skuldir 0g €igid f& SAMLAIS ....ccceivviiiiiicecce e 1.164.327 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.736

Samanburdarfjarhaedum fyrir &rid 2017 hefur verid breytt par sem Valitor Holding hf. er flokkad sem aflogd starfsemi til s6lu, sja skyringu 4.
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Vidauki vid samstaedureikninginn

Ofjarhagslegar upplysingar

Samfélagio

Arion banki synir samfélagsabyrgd i verki med pvi ad sinna hlutverki sinu sem fjarmalafyrirtaeki af kostgaefni og abyrgd. Arion banki
tekur virkan patt i samfélaginu og uppbyggingu pess. Fjarmalafyrirtaeki eru ein af stodum samfélagsins og hlutverk bankans er ad stydja
vidskiptavini sina, beedi einstaklinga og fyrirteeki, i ad na sinum markmidum. Bankinn hefur gegnt mikilveegu hlutverki i endurreisn
islensks efnahagslifs og pa ekki sist innlends hlutabréfamarkadar.

Hja Arion banka er 16gd ahersla & ad veita paegilega bankapjonustu hvar og hvenaer sem er og hefur bankinn einsett sér ad vera fremsti
stafraeni bankinn hér & landi. Samhlida &herslu & stafraenar lausnir er 16gd rik ahersla & ad styrkja fjarmalaraddgjof i atibGum bankans og
jafnframt sinnir starfsfolk bankans fjarmalafraedslu fyrir vidskiptavini med pad ad markmidi ad auka skilning peirra & eigin fjarmalum.

Lykillinn ad pvi ad skilja parfir vidskiptavina okkar er ad hlusta & rodd peirra. Reglulega eru framkveemdar pjénustukannanir par sem
sérstaklega er horft til hversu liklegir eda o6liklegir vidskiptavinir eru til a8 meela med pjénustu bankans vid adra. Meelingar fyrir einstaka
pjonustupeetti eru einnig framkvaemdar og nyttar til ad beeta pjénustuna. Straumlinustjérnun hefur verid innleidd um allan bankann med
pad ad markmidi ad baeta pjénustu og draga Ur hvers kyns séun. Menning bankans einkennist af stédugum umbétum og eru umbaetur
skradar sérstaklega, markmid sett og peim fylgt eftir. A arinu 2018 var innleidd ny pjonustustefna fyrir bankann og sett & laggirnar
sérstok pjonustupjalfun starfsfélks med pad ad markmidi ad beeta enn frekar upplifun vidskiptavina.

Til pess ad skjota fleiri stodum undir islenskt atvinnulif hefur bankinn stutt 6tullega vid nyskdpun og m.a. sett & laggirnar tvo
vidskiptahradla, Startup Reykjavik og Startup Energy Reykjavik, par sem frumkvédlum gefst teekifeeri & ad préa sinar
vidskiptahugmyndir. Startup Reykjavik er ad fullu i eigu Arion banka en Startup Energy Reykjavik er samstarfsverkefni med leidandi
adilum & islenskum orkumarkadi. P& hefur bankinn fjarfest i sprotasjédnum Eyrir Sprotar og stutt vid nyskdpunarstarf i grunn- og
framhaldsskélum landsins.

Auk pess ad stydja vel vid islenskt efnahagslif, nyskdpun og fjarmalaleesi er Arion banki i samstarfi vid fjlda félagasamtaka og
fyrirteekja og stydur pau til gédra verka. ba kemur bankinn ad og heldur fjélda vidburda og freedslufundi m.a. um efnahagsmal,
lifeyrismal, myndlist og hénnun.

Sidla ars 2017 gerdist Arion banki adili ad meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI). A arinu 2018 voru
lanareglur bankans uppfeerdar par sem fram kemur ad vid mat & ahaettu vegna lanveitinga skuli eftir fongum horft til patta sem snda ad
samfélagsabyrgd og sjalfbeerni pegar um er ad raeda stér félog og félog sem tengjast almannahagsmunum.

Umhverfid

Arion banki undirritadi loftslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar i ndvember 2015 asamt 103 6&rum fyrirteekjum. Med undirskrift
sinni skuldbatt bankinn sig til ad vinna ad pvi ad draga Ur losun grédurhdsalofttegunda, minnka myndun Grgangs, meela arangurinn og
gefa reglulega Gt upplysingar um stédu ofangreindra patta. Markvisst hefur verid unnid ad pvi ad fa heildseett yfirlit yfir stédu og préun
beinna umhverfisahrifa bankans og hefur nadst gédur arangur i peim efnum. Unnid hefur verid ad innleidingu a umhverfishugbinadi fra
islenska nyskopunarfyrirtaekinu Kldppum og fra arinu 2016 hefur bankinn gert grein fyrir umhverfisahrifum starfseminnar i arsskyrslu og
verdur pad einnig gert i arsskyrslu arsins 2018.

Aherslur bankans i umhverfismalum eru ad:

— Flokka drgang frd bankanum eins og haegt er hverju sinni

— Fara sparlega med orku i starfsemi sinni

— Nyta sér umhverfisvaenar lausnir vid prentun pappirs med nyrri taekni
— Stefna ad aukinni hlutdeild pappirslausra vidskipta

— Hvetja og stydja starfsfélk til ad hafa umhverfismal ad leidarljosi

Velja umhverfisveena voru og pjénustu vid innkaup pegar heegt er

Stafreenar lausnir bankans gegna lykilhlutverki i ad draga ur vistspori bankans og vidskiptavina hans med pvi ad spara vidskiptavinum
ferdir i GtibG og draga Ur allri pappirsnotkun. Samhlida préun stafreennar pjonustu hefur fermetrum i starfsemi bankans feekkad
umtalsvert og hefur pad sémuleidis haft jakvaed ahrif & losun grédurhisalofttegunda i starfsemi bankans.

Starfsfélk

Starfsfolk Arion banka er hjartad i starfsemi bankans og kappkostar bankinn ad bua vel ad starfsfolki sinu. I Arion banka starfar pétt
lidsheild 6flugs starfsfolks og &hersla er 16gd a hvetjandi, jakvaett og arangursdrifid vinnuumhverfi. Unnid er markvisst ad pvi ad skapa
starfsumhverfi par sem starfsfolk getur vaxid i starfi og eflt kunnattu sina og vel er tekid & méti nylidum sem f& pjalfun og freedslu.
Ahersla er 16gd & 6fluga forystu og géda stjornun og unnid ad pvi ad proska leidtogafeerni stjiornenda.

Bankinn hefur m.a. markad sér mannaudsstefnu, freedslustefnu, jafnréttisstefnu, starfskjarastefnu og stefnu gegn einelti, areitni og
ofbeldi &samt pvi ad vera med virka jafnréttisazetlun. Arion banki hefur verid adili ad Jafnréttissattmala UN Women og UN Global
Compact fra arinu 2014 og hlaut Jafnlaunavottun VR arid 2015, fyrstur islenskra banka. bPar med vard Arion banki steersta og
fislmennasta fyrirteeki® og til ad hlj6ta Jafnlaunavottun. Arid 2018 fékk bankinn heimild til ad nota Jafnlaunamerki
velferdarraduneytisins, fyrstur banka hér & landi, eftir itarlega Gttekt faggilts vottunaradila, BSI & islandi.

Ofjarhagslegar upplysingar Vidauki



Vidauki vid samstaedureikninginn

Mannréttindamal

Arion banki virdir mannréttindi og starfar i samraemi vid islensk 16g og alpjédlegar skuldbindingar. Arion banki hefur sett sér skyra stefnu
vardandi jofn teekifeeri og kjor starfsfélks an tillits til kyns, kynhneigdar, uppruna, pjédernis, litarhafts, aldurs, fétlunar eda trdar, eda
annarrar stodu. Starfsfolk & rétt & pvi ad komid sé fram vid pad af virdingu og markmid stjérnenda Arion banka er ad allt starfsfolk fai
notid sin. Hvers kyns mismunun er i andstédu vié jafnréttisstefnu bankans sem og jafnréttislog.

i lok ars 2016 vard Arion banki adili a3 UN Global Compact, alpjédlegri yfirlysingu Sameinudu pjédanna um innleidingu abyrgra
starfshatta. Med patttokunni skuldbatt bankinn sig til pess ad vinna ad tiu grundvallarvidmidum Sameinudu pjédanna sem varda
samfélagsabyrgd, par med talid mannréttindi.

Aheaettustyring og varnir gegn spillingu og matum

Mikilveegur péttur i starfsemi bankans og abyrgd hans gagnvart samfélaginu er ad styra &heettu og taka upplystar akvardanir.
Ahaettustyring er pvi grundvallarpattur i starfsemi bankans og samfélagsabyrgd hans. Stefna bankans er ad hafa virka ahaettustyringu
sem felur i sér ad greina og meela verulega &heettu og gripa til adgerda ef han fer Gt fyrir skilgreind mork. Samhlida arsskyrslu gefur
bankinn Ut ahaettuskyrslu par sem itarlega er gerd grein fyrir helstu ahaettum og styringu & peim.

Arion banki leggur rika dherslu & ad fyrirbyggja fjarmunabrot og pau skadlegu ahrif sem pau geta haft & vidskiptavini, rekstur bankans
og samfélag okkar. | pessum tilgangi veitir bankinn starfsfélki videigandi pjalfun og freedslu, vidhefur skilvirkt eftirlit og & gott samstarf
vid loggeesluyfirvold. Bankinn er einnig medvitadur um heettu & hagsmunaarekstrum sem 6éhjakvaemilega fylgir starfseminni og hefur
gripid til sérstakra rédstafana til ad fyrirbyggja ad hagsmunaérekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina.

Bankinn leggur sérstaka aherslu & adgerdir til ad fyrirbyggja:

— Peningapveetti, fjarmégnun hrydjuverka og brot gegn vidskiptapvingunum.
— Hagsmunaérekstra.

— Markadsmisnotkun og innherjasvik.

— Sviksemi og spillingu.

Sjélfvirkt eftirlit er hluti af peim adgerdum sem bankinn framkveemir til ad sporna vié fjarmunabrotum. Markmidid er ad koma auga &
grunsamleg vidskipti og bera kennsl a vidskiptavini sem kunna ad teljast til aheettuhdpa, s.s. vardandi spillingu, peningapveetti eda
ffarmognun hrydjuverka. ba er bankinn einnig med margvislegan vidbunad til ad sporna gegn télvuarasum.

Vio eftirlit er ekkert eins 6flugt og vokul augu starfsfolks sem feer reglulega pjalfun, par sem pad er medal annars freett um atridi sem
geta vakid upp grunsemdir. Arlega gengst starfsfélk undir kénnunarprof til ad ganga ar skugga um ad pekking & peningapveetti, vérnum
gegn pvi og medferd tranadarupplysinga sé fullneegjandi. Ad auki eru haldin fjolmérg namskeid innan bankans, m.a. um
samkeppnisréttarstefnu bankans, hagsmunaarekstra og markadssvik.

Starfsfolk er hvatt til ad lata vita ef grunur vaknar um fjarmunabrot, hvort sem um er ad reeda athafnir af halfu starfsfélks bankans,
samstarfsadila eda vidskiptavina. Starfsfolki bydst ad senda abendingar nafnlaust auk pess sem bankinn geetir trinadar um uppruna
abendinga nema annad sé skylt samkveemt I6gum. Allar &bendingar um hugsanlega 6légmeeta hattsemi eru rannsakadar af
eftirlitseiningum bankans og tilkynntar til videigandi I6ggeesluyfirvalda eftir pvi sem tilefni er til.

Frekari upplysingar um sjalfbeerni og o6fjarhagslega upplysingar ma finna i arsskyrslu bankans fyrir ario 2018.

Ofjarhagslegar upplysingar Vidauki



Stjornarhattayfirlysing
Arion banka hf.

fyrir ario 2018
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Go6dir stjornarhaettir studla ad opnum og traustum
samskiptum stjornar, hluthafa, vidskiptavina og
annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og
almennings. Stjérnarheettir bankans leggja ennfremur
grunninn ad abyrgri stjérnun og akvardanatoku, med
bad ad markmidi ad skapa varanleg verdmaeti. Stjérn
bankans leggur rika aherslu & géda stjornarhaetti og
endurmetur stjérnarheetti sina reglulega me? tilliti til
vidurkenndra leidbeininga um stjornarhaetti.

Stjornarhattayfirlysing Arion banka hf. (Arion banki eda
bankinn) byggir & [6gum og reglum og vidurkenndum
leidbeiningum sem i gildi eru & peim tima sem
arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn.

Fyrirmyndarfyrirtaeki i géoum stjornarhattum

i desember 2015 hlaut Arion banki vidurkenningu
sem fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum
ad undangengnu formlegu mati sem byggir a
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja sem
Vidskiptarad islands, Samtodk atvinnulifsins og Nasdaq
Iceland gefa ut. Bankinn hlaut vidurkenninguna i
kjolfar itarlegrar uttektar a stjornarhattum bankans,
s.s. starfshattum stjornar, undirnefnda og stjérnenda,
sem framkvaemd var af KPMG ehf. haustid 2015.
Vidurkenningin gildir i prju ar.
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Fylgni vid leidbeiningar um gdoda
stjornarhaetti

Arion banka ber samkveemt l6gum nr. 161/2002

um fjarmalafyrirteeki ad fylgja vidurkenndum
leidbeiningum um gdéda stjornarhaetti. Bankinn fylgir
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja, 5. utgafu,
utgefnum af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og
Samtokum atvinnulifsins i mai 2015, sem adgengilegar
eru a vefsidunni www.leidbeiningar.is. Samkvaemt
leidbeiningunum skal greint fra pvi hvort vikid sé fra
hluta peirra og pa hvada, auk pess sem greina skal
fra astaedum fravika. Bankinn fylgir leidbeiningunum
med einu fraviki:

Grein 5.1.2 gerir rad fyrir pvi ad starfsreglur undir-
nefnda stjornar séu birtar a vefsidu bankans. Starfs-
reglur lananefndar stjérnar eru ekki birtar & vefsidu
bankans me? tilliti til edlis peirra.

Til ad studla ad gédum stjornarhattum innan Arion
banka og tryggja ad stjérnarmenn hafi vidtaeka

og fj6lheefa pekkingu og reynslu sampykkti
hluthafafundur pann 25. mai 2018 starfsreglur fyrir
tilnefningarnefnd. Tilnefningarnefnd er aetlad ad vera
radgefandi vid val & stjornarménnum auk pess ad
leggja fram tilldgu um poknun stjornar. A hluthafafundi
5. september 2018 voru tveir nefndarmenn i
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Stjérnarhattayfirlysing Arion banka

tilnefningarnefnd kjornir, peir Christopher Felix
Johannes Guth og Keith Magliana. bridji nefndarmadur
tilnefningarnefndar er skipadur af stjorn i samraemi vid
starfsreglur tilnefningarnefndar og er pad formadur
stjornar Eva Cederbalk.

Lagarammi um starfsemina

Arion banki er fjarmalafyrirtaeki og hefur starfsleyfi
sem vidskiptabanki samkvaemt Idgum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Pau l6g sem gilda ad auki um
starfsemi bankans eru m.a. [6g um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007, I16g um verdbréfasjodi, fjarfestingasjodi og
fagfjarfestasjodi nr. 128/2011, [6g um greidslupjonustu
nr. 120/20M1, 16g um adgerdir gegn peningapvaetti
og fjarmoégnun hrydjuverka nr. 140/2018, [6g um
fasteignaldan til neytenda nr. 118/2016, |16g um
neytendalan nr. 33/2013, samkeppnislog nr. 44/2005
og lég um hlutaféloég nr. 2/1995.

Bankinn er alhlida banki sem veitir vidskiptavinum
sinum t.d. pjénustu a svidi sparnadar, lanveitinga,
eignastyringar, fyrirteekjaradgjafar og markadsvidskipta.
Hlutabréf bankans voru skrad 4 markad hja Nasdaq
Iceland og Nasdag Stockholm pann 15. juni 2018

i kjolfar utbods a 28,7% hlutafjar i bankanum. ba
hefur bankinn gefid Gt skuldabréf sem hafa verid
tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi,

4 slandi, i Noregi og i Luxemborg. Bankinn fellur pvi
undir upplysingaskyldu utgefanda skv. l6gum um
verdbréfavidskipti og samkveemt reglum vidkomandi
kauphalla.

Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med starfsemi Arion
banka, a8 grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi. Nanari upplysingar um FME og
yfirlit yfir helstu l6g og reglur sem gilda um bankann

a hverjum tima, auk leidbeinandi tilmeaela eftirlitsins,
ma finna 4 heimasi®u pess www.fme.is. [ starfsemi
bankans reynir jafnframt & ymsa adra [6ggjof sem
tengist rekstri fjarmalafyrirtaekja og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil
Innra eftirlit

Innra eftirlit Arion banka er skipulagt ut fra premur
varnarlinum (e. three lines of defense), med pad
ad markmidi ad tryggja skilvirkni verka, skilgreina
abyrgd og samraema aheettustyringu og innra eftirlit.
Skipulaginu er auk pess atlad ad studla ad baettri
aheettuvitund og dbyrgd starfsmanna bankans.

Aodferdafreedin greinir & milli eftirfarandi hlutverka:

« pau sem bera abyrgd a ahasttu og styra henni

«  pau sem hafa eftirlit og adhald med innra eftirliti

«  pau sem framkvaema sjalfsteedar uttektir a skilvirkni
innra eftirlits

- Endurskodunarnefnd stjérnar
Framkveemdastjérn Aheettunefnd stjérnar
Varnarlina 1 Varnarlina 2 Varnarlina 3
Stjérnendur og framlina Ahzttustyring og regluvarsla Innri endurskodandi

i fyrstu varnarlinu eru pau sem hafa daglega umsjon
med rekstri og skipulagi. Pau bera abyrgd a ad koma

a og vidhalda skilvirku innra eftirliti og styra aheettu i
daglegum rekstri. | pessu felst m.a. ad greina og meta
ahaettu og koma 4 videigandi motveegisadgerdum

til ad draga ur henni. Fyrsta varnarlina hefur umsjoén
med innleidingu innri reglna og ferla i samraemi vid
l6g, reglur og stefnu bankans og ber ad tryggja ad
framkvaemd sé i samraemi vid sett verklag og ad gripid
sé til videigandi urbota ef veikleikar koma i ljos.

Annarri varnarlinu er falid ad tryggja ad fyrsta
varnarlinan komi a fullneegjandi innra eftirliti sem
virkar sem skyldi. Ahaettustyring og regluvarsla
eru helstu paettirnir i annarri varnarlinunni en
6drum einingum kann einnig ad vera falid tiltekid
eftirlitshlutverk.

pridja varnarlinan er innri endurskodun, sem heldur
stjorn og stjornendum upplystum um geedi stjornar-
hatta, aheettustyringar og innra eftirlits, m.a. med
framkveemd sjalfstaedrar og 6hadrar endurskodunar.

Regluvarsla

Regluvarsla er sjalfstaeed eining sem heyrir undir
bankastjora og starfar samkvaemt erindisbréfi fra
stjorn. Meginhlutverk regluvorslu er ad draga ar
hlitingarahaettu bankans med skilvirkum adgerdum.
Regluvarsla starfar samkveemt aheettumidadri
starfsasetlun sampykktri af stjorn, par sem medal
annars er kvedid 8 um reglulegt eftirlit og reglulega
freedslu fyrir starfsfélk um peer lagakrofur sem bankinn
starfar eftir.
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Markmid regluvorslu eru ad:

- tryggja ad hlitingarahastta sé greind og metin og
studla ad pvi ad gripid sé til fyrirbyggjandi adgerda
til ad draga ur slikri dheettu

« studla ad godri fyrirtaekjamenningu med gildi
bankans ad leidarljosi

« tryggja ad réttindi vidskiptavina séu virt

« draga ur haettu 4 hagsmunaarekstrum

- studla ad gagnsaei gagnvart stjornvoldum, fjar-
festum og 6d8rum hagadilum

» standa vord um ad pjénusta bankans sé ekki notud
i 6logmestum tilgangi

« tryggja skyra abyrgd

Ahzettustyring

Mikilveegur pattur i starfsemi allra fjarmalafyrirtaekja
er ad taka dheettu ad vel yfirvegudu mali og samkvaemt
fyrirfram skilgreindri stefnu. Pannig tekur Arion

banki dhaettu sem rumast innan ahasttuvilja (e. risk
appetite) bankans sem er reglulega endursko®adur
og sampykktur af stjorn bankans. Sa ahaettuvilji

sem stjorn setur bankanum speglast i Utlana- og
ahasttuheimildum sem ahaettustyringarsvid bankans
hefur eftirlit med. Stjérn ber dbyrgd a innra matsferli
bankans fyrir eiginfjarporf, en meginmarkmid ferlisins
er ad tryggja skilning a heildaraheaettu bankans og
tryggja a0 til stadar séu videigandi kerfi til ad greina,
meela og hafa eftirlit med heildardheettu bankans.

Ahzettustyringarsvi® bankans starfar undir stjorn
framkvaemdastjora dheaettustyringar. Svidid er sjalfstaed
stjérnunareining og ber beina abyrgd gagnvart banka-
stjora. Innan ahaettustyringarsvids starfa prjar einingar
sem gegna pvi hlutverki ad greina, fylgjast med og
gefa reglulega upplysingar um dhaettur bankans til
bankastjora og stjornar.

Nanari upplysingar um ahaettu- og eiginfjarstyringu
er ad finna i arsskyrslu og i ahaettuskyrslu bankans.

Innri endurskodun

Innri endursko®dandi er skipadur af stjorn og heyrir
beint undir hana. Stjérn setur innri endurskodanda
erindisbréf sem skilgreinir abyrgd og umfang vinnu
hans. Hlutverk innri endurskodunar er ad veita 6hada
og hlutleega stadfestingu og radgjof sem aetlad er ad
vera virdisaukandi og basta rekstur bankans. Endur-
skodunin neer yfir bankann sjalfan, dotturfélog og
lifeyrissjodi i rekstri hans.

Erindisbréf innri endurskodanda, leidbeinandi tilmaeli
FME um storf endurskodunardeilda fjarmalafyrirtaekja
nr. 3/2008 og alpjodlegir stadlar um innri endurskodun
mota endurskodunina. Skodunum innri endurskodunar
bankans lykur med endurskodunarskyrslu par sem

settar eru fram ahasttumidadar athugasemdir med
timasettum kréfum um Urbeetur. Innri endurskodun
fylgir urbotum eftir arsfjordungslega.

Reikningsskil og endurskodun

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila
og eru pau gerd samkveemt alpjédlegum reiknings-
skilastodlum, IFRS. Bankinn birtir almenningi uppgjor sin
arsfjoroungslega en ad jafnadi eru stjérnendauppgjor
[6gd fyrir stjérn 10 sinnum & ari. Endurskodunarnefnd
stjornar tekur ars- og arshlutareikninga bankans

til skodunar auk pess sem ytri endurskodendur

kanna og endurskoda reikningsskilin tvisvar & ari.
Endurskodunarnefnd stjérnar gefur alit sitt & reiknings-
skilunum til stjérnar, sem sampykkir og undirritar birt
reikningsskil.

Umbodsmadur vidskiptavina

Umbodsmadur vidskiptavina er skipadur af og heyrir
beint undir bankastjora. Hlutverk hans er ad tryggja
sanngirni og hlutleegni vid urvinnslu mala gagnvart
vidskiptavinum, koma i veg fyrir mismunun og tryggja
ad ferli vid medferd mala sé gegnsaett og skriflegt.
Umbodsmadur vidskiptavina tok til skodunar 126 mal
a arinu 2018, samanborid vid 162 mal arid 2017 og 160
mal arid 2016.

Hornsteinar og sidareglur

Hornsteinar Arion banka eru heiti yfir gildi bankans.
Hornsteinarnir eiga ad vera leidbeinandi vid
akvardanatoku og i 6llu sem starfsfolk bankans
gerir og segir. beir koma inn & hlutverk, hugarfar og
hegdun. Hornsteinar Arion banka eru gerum gagn,
latum verkin tala og komum hreint fram.

Stjornendur og starfsfolk Arion banka eru medvitud um
ba stadreynd ad starfsemi bankans snertir mismunandi
hagsmunaadila og samfélagid i heild. Sidareglur
bankans eru hugsadar sem vidmiod fyrir starfsfolk til
ad studla ad abyrgri akvardanatoku innan bankans.
Sidareglurnar eru sampykktar af stjérn bankans.

Samfélagsabyrgo

Yfirskrift stefnu bankans um samfélagsabyrgd er
Saman latum vid gdéda hluti gerast og felur medal
annars i sér ad bankinn vilji vera 68rum fyrirmynd um
abyrga og ardbeera vidskiptaheetti sem taka mid af
umbhverfi, efnahagslifi og pvi samfélagi sem bankinn
starfar i.
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Arion banki synir samfélagsabyrgd i verki med pvi ad
gera vidskiptavinum gagn og sinna hlutverki sinu sem
fiarmalafyrirtaeki af kostgaefni og dbyrgd. Arion banki
tekur virkan patt i samfélaginu og uppbyggingu pess.
Fjarmalafyrirteeki eru ein af stodum samfélagsins og
hlutverk bankans er ad stydja vidskiptavini sina, baedi
einstaklinga og fyrirteeki, i a® na sinum markmidum.
Arion banki leggur aherslu & sanngirni med hagsmuni
vidskiptavina, starfsfolks, fjarfesta og samfélagsins alls
ad leidarljosi.

Arion banki hefur um arabil verid adili ad Festu,
midstodvar um samfélagsabyrgd, og fra arinu 2014
adili ad Jafnréttissattmala UN Women og UN Global
Compact. Arid 2016 vard bankinn adili ad UN Global
Compact, sattmala Sameinudu pjédanna um
innleidingu abyrgra starfshatta, og fra arslokum 2017
hefur bankinn einnig verid adili ad meginreglum
Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI).

Starfsemi Arion banka fellur undir akveedi ars-
reikningalaga um oéfjarhagslega upplysingagjof par
sem fjallad er m.a. um st6du og ahrif félagsins i
tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.
Vid upplysingagjof hefur fra arinu 2016 verid
horft til 33 vidmida Nasdaq a Nordurlondunum
og Eystrasaltsrikja sem snua ad ofjarhagslegri
upplysingagjof. Vidomid Nasdag mida flest ad

bvi ad uppfylla akvedna paetti Global Reporting
Initiative, alpjodlegs stadals sem hjalpar fyrirtaekjum
og stofnunum ad midla upplysingum tengdum
samfélagsabyrgd a gagnsaejan hatt.

Frekari upplysingar um samfélagsabyrgd Arion banka
ma finna i arsskyrslu bankans fyrir arid 2018.

Personuvernd

Arion banka er umhugad um personuvernd og réttindi
vidskiptavina sem varda personuupplysingar. Likt og
ad framan greinir er einn af hornsteinum Arion banka
ad koma hreint fram og leggur bankinn sérstaka
aherslu d ad persénuupplysingar séu unnar med
[6gmestum, sanngjornum og gagnsaejum heetti.
Bankinn hefur sett sér personuverndarstefnu sem er
ad finna a vefsidu bankans. Persdnuverndarstefnan
segir til um hvada persénuupplysingar verdi geymdar,
hvert peim kunni ad verda midlad og hvernig 6ryggi
beirra er tryggt. Bankinn bidur vidskiptavinum sinum

ad geta sott skyrslu med perséonuupplysingum

sinum i netbanka. Bankinn hefur jafnframt starfandi
personuverndarfulltria, sem heyrir beint undir banka-
stjora, sem tryggir ad bankinn fari ad 16ggjof um
personuvernd og svarar o6llum spurningum sem kunna
ad vakna vardandi persénuvernd.

Nanari upplysingar ma finna a vefsidu bankans.

Stjorn og undirnefndir

Stjoérn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum
bankans & milli hluthafafunda samkvaemt l6gum,
reglum og sampykktum bankans. Stjérn annast pann
batt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs
rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru
6venjuleg eda meirihattar. P4 er ein af meginskyldum
stjornar ad sinna eftirlitshlutverki med starfsemi
bankans. Helstu verkefni, skyldur og hlutverk
stjornar eru skilgreind itarlega i starfsreglum stjornar
sem settar eru m.a. med visan til 54. gr. laga um
fiarmalafyrirtaeki, 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog,
leidbeinandi tilmeela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykkta bankans. Starfsreglur stjérnar ma finna &
vefsidu bankans.

Stjoérn Arion banka raedur bankastjéra sem fer med
daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hudn
setur. Stjorn bankans og bankastjori leggja sig fram
um ad sinna storfum sinum af heilindum og tryggja ad
bankinn sé rekinn & heilbrigdan og traustan hatt med
hagsmuni vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og
bankans sjalfs ad leidarljosi, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um
fiarmalafyrirtaeki. ba sér bankastjori til pess ad stjorn
fai fullneegjandi studning til ad sinna skyldum sinum.

Stjoérn Arion banka er ad jafnadi kjorin a adalfundi

til eins ars i senn. A adalfundi Arion banka pann 15.
mars 2018 voru kjornir sjo stjornarmenn, fjorir karlar
og bprjar konur, auk priggja varamanna. Kona gegnir
stjornarformennsku. A hluthafafundi sem haldin var
bann 5. september 2018 var Benedikt Gislason kjorin
i stjorn bankans i stad Jakobs M. Asmundssonar sem
sag0i sig ur stjérn 30. mai 2018. bann 5. september
2018 sagdi John P. Madden sig ur stjorn bankans og
situr varamadur stjornarfundi i hans stad pangad til nyr
stjornarmadur hefur verid kjorinn.

Stjérnarmenn Arion banka eru med fjolbreyttan
bakgrunn og mikil breidd er i haefni peirra, reynslu og
bekkingu. Vid stjornarkjor skal pess geett ad hlutfall
hvors kyns i adal- og varastjorn félagsins sé ekki lsegra
en 40%. Upplysingar um éhadi stjornarmanna

eru birtar & vefsidu bankans fyrir adalfundinn eda
hlutafund par sem kjor stjornarmanna er a dagskra.
Fundargerdir hluthafafunda voru sendar hluth6fum
bankans fram ad skraningu hlutabréfa bankans 4
markad fyrir utan fundargerd adalfundar sem birt er &
vefsidu bankans. Eftir skraningu hlutabréfa bankans a
markad hafa fundargerdir hluthafafunda veri® birtar a
vefsidu bankans.

Stjorn hittist ad lagmarki tiu sinnum 4 ari. Ari® 2018
fundadi stjorn Arion banka 21 sinnum. Stjérnarformadur
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ber abyrgd a pvi ad stjornin gegni hlutverki sinu med
skilvirkum og skipulégdum heetti. Stjérnarformadur
styrir fundum stjornar og sér til pess ad nasgur timi
fari i umraedu mikilveegra mala og ad mal sem snua ad
stefnumoétun séu reedd itarlega. Stjérnarformanni er
ekki heimilt ad taka ad sér onnur storf fyrir bankann
nema pau séu edlilegur hluti af skyldum hans.

Samkvaemt starfsreglum Arion banka er stjorn bankans
heimilt ad setja a fét undirnefndir til ad fjalla um
tiltekna paetti i rekstri bankans. Eigi sidar en manudi
eftir adalfund skipar stjorn nefndarmenn i undirnefndir
ur sinum rédum asamt pvi ad meta hvort rada beri
utanadkomandi nefndarmenn i einstakar undirnefndir
med pad ad markmidi ad styrkja starf peirra med
aukinni sérfreedipekkingu. Einn nefndarmadur i
starfskjaranefnd stjornar, Olafur O. Svansson, er
varamadur i stjorn bankans. ba er einn nefndarmanna
endurskodunarnefndar stjornar, Heimir borsteinsson,
ekki stjiérnarmadur en hann er 6hadur baedi bankanum
og hluth6fum hans. Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir
stjornar:

Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk hennar er m.a.
ad yfirfara ars- og arshlutauppgjor bankans til ad
tryggja gaedi peirra upplysinga sem par koma fram og
tryggja 6haedi endurskodenda félagsins. ba adstodar
nefndin stjorn vid ad tryggja skilvirkt innra eftirlit

Endurskodunarnefnd

og regluvorslu og ad skyrslugjof til endurskodenda
félagsins sé i samraemi vid l6g og reglur. Nefndin
fundadi fimm sinnum 4 arinu.

Ahzettunefnd: Meginhlutverk hennar snyr ad
aheettustjornun, m.a. ad meta dheettustefnu og
ahaettuvilja bankans. Nefndin skal jafnframt pekkja
ahaettumot og adferdir til ad stjorna aheettu bankans.
Haldnir voru niu fundir i nefndinni & arinu.

Lananefnd: Meginhlutverk lananefndar er ad fjalla
um lanamal sem eru umfram paer heimildir sem
undirnefndir hennar hafa. Lananefnd fundadi 20
sinnum 4 arinu.

Starfskjaranefnd: Meginhlutverk starfskjaranefndar
er ad Utbua arlega starfskjarastefnu fyrir bankann.
Nefndin er jafnframt radgefandi fyrir stjorn vardandi
starfskjor bankastjora, framkvaemdastjéra, regluvardar
og innri endurskodanda, og fyrirkomulag a
kaupaukakerfi bankans og 60rum starfstengdum
greidslum. Nefndin fundadi sj6 sinnum & arinu.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um helstu storf
sin og verkefni, m.a. munnlega & stjérnarfundum en
auk pess hefur stjorn adgang ad 6llum gégnum og
fundargerdum undirnefnda.

Hér fyrir nedan ma sja yfirlit yfir maetingu einstakra
stjornar- og nefndarmanna.

Stjérnarmadur Timabil Stjérn (21) ®) Ahzettunefnd (9) Lananefnd (20) Starfskjaranefnd (7)
Eva Cederbalk 1.jan - 31. des. 21 19

Brynjolfur Bjarnason 1.jan. - 31. des. 21 4 - 20

Benedikt Gislason' 5. sep. - 31. des 5 3 3
Herdis D. Fjeldsted? 15. mars - 31. des 12 3 5
Jakob M. Asmundsson® 1. jan - 30. mai 13 1 5 2
John P. Madden* 1.jan. - 5. sep. 13 4 2
Kirstin b. Flygenring® 1.jan - 15. mars 8 2 2
Méns Hoéglund 1. jan. - 31. des. 18 9 13

Steinunn Kr. Pordardottir® 1. jan. - 31. des. 21 7 14

bora Hallgrimsdottir” 1.jan. - 15. mars 8 2 2
Olafur O. Svansson® 1.jan. - 31. des. 10 3
Sigurbjorg A. Jonsdottir 1.jan. - 31. des. 1

pérarinn borgeirsson 1. jan. - 31. des.

Heimir borsteinsson 1.jan. - 31. des. 5

" Benedikt Gislason var kosinn i stjorn & hlutahafafundi 5. september 2018 og i dhaettunefnd og starfskjaranefnd stjérnar 18. september 2018.
2 Herdis D. Fjeldsted var kosin i stjérn a adalfundi 15. mars. Herdis var kosin i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd stjérnar 15. mars 2018.

3 Jakob M. Asmundsson var kosinn i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd stjérnar 15. mars 2018. Jakob sagdi sig Ur stjorn 30. mai 2018.

* John P. Madden sagdi sig ur stjorn 5. september 2018.

5 Kirstin b. Flygenring Iét af storfum i stjorn bankans 15. mars 2018.

¢ Steinunn Kr. bérdardottir var kosin i ahaettunefnd og starfskjaranefnd stjornar 15. mars 2018.

7 pdra Hallgrimsdottir lét af storfum i stjérn bankans 15. mars 2018.

8 Olafur O. Svansson tok saeti i starfskjaranefnd stjérnar 2. 4gust 2018.
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Stjorn Arion banka framkvaemir arlega arangursmat bankastjora, arangur sinn sem og storf undirnefnda
bar sem hun metur m.a. storf sin, naudsynlegan m.t.t. framangreindra patta. betta mat var sidast
fiolda stjornarmanna, samsetningu stjérnar m.t.t. framkvaemt & timabilinu september til desember 2018.

reynslu og heefni, verklag og starfshaetti, frammistodu

Stjorn Arion banka

Steinunn Kristin Pordardottir
Mans Hoglund

Brynjolfur Bjarnason

Eva Cederbalk

Benedikt Gislason

Herdis Drofn Fjeldsted
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Stjornskipun Arion banka

Hluthafafundur Ytri endurskodendur

Tilnefningarnefnd

Lananefnd stjérnar

Innri endurskodun

A

Starfskjaranefnd stjérnar

.

A A

Endurskodunarnefnd stjérnar

A A A

Ahzttunefnd stjérnar

A

4

Bankastjori

o Regluvarsla
Framkvamdastjérn Ahzttustyring
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skuldbindinganefnd

Jafnréttisnefnd

Straumar
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Upplysinganefnd
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Fjarfestingarad

Lananefnd Arion Banka

Léananefndir utibda Lananefndir fyrirtaekja

A'



Stjérnarhattayfirlysing Arion banka

Eva Cederbalk, formadur

Eva er feedd arid 1952. Eva var
fyrst kjorin i stjorn Arion banka a
hluthafafundi 23. juni 2017. HUn er
hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Eva er formadur
stjornar og formadur lananefndar
stjornar. Eva er med meistaragradu
i hagfraedi fra Stockholm School of
Economics.

Eva er i dag forstjori Cederbalk
Consulting AB. Eva starfadi adur
m.a. hja Skandinaviska Enskilda
Banken AB og If Skadef6rsakring
AB. Hun var forstjori Netgiro
Systems AB og SBAB Bank AB

og framkveemdastjori hja Dial
Forsdkring AB. Eva hefur setid i
fiolmoérgum stjérnum og var medal
annars stjornar formadur Klarna AB
og sat i stjorn Gimi AB og Islands-
banka. i dag situr Eva i stjorn
National Bank of Greece Group,
Svolder og lkano Group S.A.

Brynjolfur Bjarnason,
varaformaour

Brynjoélfur er faeddur arid 1946.
Hann var fyrst kjorinn i stjorn
Arion banka & hluthafafundi 20.
november 2014. Hann er ekki
hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjérnarmadur. Brynjolfur er vara-
formadur stjornar, formadur
endurskodunarnefndar stjornar
og situr i lananefnd stjornar.
Brynjolfur utskrifadist med MBA-
graodu fra University of Minnesota
arid 1973. Hann utskrifadist med
cand.oecon.-gradu i vidskiptafraedi
fra Haskola islands arid 1971.

Brynjolfur hefur m.a. starfad sem
framkvaemdastjori Framtakssjéds
islands, forstjori Skipta, forstjori
Simans og sem forstjori Granda
hf. Hann starfadi jafnframt sem
framkvaemdastjori AB bokautgafu
og sem forstodumadur hagdeildar
VSI. Brynjélfur hefur mikla reynslu
af stjornarsetu og hefur setid i
fiolmorgum stjérnum i gegnum
tidina og gegnt stjornarformennsku
i nokkrum peirra. i dag situr
Brynjolfur sem varamadur i stjorn
Fergusson ehf. og stjérnarmadur i
Marinvest ehf. og ISAL hf.

Benedikt Gislason

Benedikt er feeddur arid 1974.
Hann var fyrst kjorinn i stjérn
Arion banka & hluthafafundi 5.
september 2018. Benedikt er
ekki hluthafi i bankanum og er
hadur stjornarmadur. Benedikt
situr i aheettunefnd stjornar og
starfskjaranefnd stjornar. Benedikt
utskrifadist med C.Sc.-gradu i
vélaverkfraedi fra Haskola islands
ario 1998.

Benedikt starfar sem radgjafi

hja Kauppingi ehf. Hann starfadi
adur sem radgjafi hja Fjarmala-
og efnahagsraduneytinu, sem
framkvaemdastjori fjarfestingar-
bankasvids MP banka og

sinnti auk pess margvislegum
stjornunarstorfum hja Straumi-
Burdaras fjarfestingarbanka,

m.a. sem framkvaemdastjori
verdbréfasvids og sidar

forstjori. pa starfadi Benedikt

adur sem framkveemdastjori
markadsvidskipta hja FL Group
og hja eiginvidskiptum og
markadsvidskiptum hja islenska
Fjarfestingarbankanum (e. The
Icelandic Investment Bank - FBA),
sidar islandsbanki-FBA. Benedikt
sat 4dur i stjorn Kauppings og VIS.
i dag situr Benedikt i stjérn Genis
hf., EC Hugbunadar ehf. og EC
Software Sweden auk pess ad vera
varamadur i stjorn Brekkuas ehf.
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Herdis Drofn Fjeldsted

Herdis er faedd ari® 1971. HUn var
fyrst kjorin i stjorn Arion banka

4 adalfundi 15. mars 2018. Herdis
er ekki hluthafi i bankanum og er
6hadur stjornarmadur. Herdis
situr i endurskodunarnefnd og
er formadur starfskjaranefndar
stjornar. Herdis Utskrifadist med
BS-gradu i vidskiptafreedi med
aherslu & alpjédamarkadssetningu
ur Taeknihaskéla islands ari® 2004
og med meistaragradu i fjarmalum
fyrirtaekja fra Haskolanum i Reykjavik
arid 2011. Herdis er auk pess med
prof i verdbréfavidskiptum.

Herdis starfadi sem framkvaemda-
stjori Framtakssjods islands (FSI)
frd 2014 en fyrir pann tima starfadi
hun sem fjarfestingarstjori hja

FSi. Adur en hun hof storf hja FSI
starfadi hun sem sérfreedingur

i fjarfestingaradgjof hja Thule
Investments. Herdis hefur einnig
setid i stjéornum ymissa fyrirtaekja
m.a. sem stjornarformadur Icelandic
Group og VIS hf., varaformadur
stjornar Promens og sem stjornar-
madur hja Icelandair Group,
Invent Farma, Medicopack A/S
og Copeinca AS. | dag situr
Herdis i stjorn islensk-kanadiska
vidskiptaradsins.

Mans Hoglund

Mans er faeddur ari® 1951. Hann
var fyrst kjérinn sem adalmadur
i stjorn Arion banka a adalfundi
hans 24. mars 2011. Hann er
hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Mans er formadur
ahaettunefndar stjornar og situr

i lananefnd stjornar. Mans
Utskrifadist med BS-gradu i hag-
freedi fra Stockholm School of
Economics arid 1975.

Mans starfadi adur hja Swedish
Export Credit Corporation

(SEK) sem framkvaemdastjori
fyrirtaekjapjonustu med seeti i
framkvaemdastjorn bankans auk
bess ad hafa unnid baedi i Unibank
sem forstddumadur yfir Svipjod
og Nordea sem forstodumadur
einkabankapjonustu i Svipjéd. ba
starfadi Mans hja Swedbank m.a.
sem forstddumadur fyrirtaekjasvids
og hja Gotabanken i London og
Stokkholmi auk pess ad hafa gegnt
ymsum storfum hja Hambros
Bank i London. Mans hefur jafn-
framt starfad vid kennslu og
rannsoknir hja Stockholm School
of Economics.

Steinunn Kristin bordardottir

Steinunn er feedd arid 1972. HUn

var fyrst kjorin i stjérn Arion banka

a hluthafafundi 30. november 2017.
Steinunn er ekki hluthafi i bankanum
og er 6hadur stjérnarmadur. Steinunn
er med meistaragradu i alpjodlegri
stjornun (Master’s degree in
International Management - MIM)

fra Thunderbird, Arizona og BA-gradu
i alpjodavidskiptum og stjornmala-
fraedi fra University of South Carolina.

Steinunn starfadi 4dur sem
framkvaemdastjori hja Beringer
Finance i Noregi auk pess ad gegna
stoou forstodumanns alpjédadeildar
fyrirteekisins a svidi matveela og
sjavarfangs. ba stofnadi Steinunn
radgjafafyrirtaekid Akton AS i Noregi
2010 og var framkvaemdastjori

bess til 2015. Hun starfadi adur hja
islandsbanka (si®ar Glitni), fyrst sem
forstodumadur alpjédalanveitinga og
sidar sem framkveemdastjori bankans
i Bretlandi. Steinunn sat adur i stjorn
Silver Green AS og Silver Green TC
AS i Noregi, Versobank AS i Eistlandi,
stjérn Bankasyslu rikisins og sem vara-
madur i stjorn Kredittbanken, sidar
Glitnir Norway.

i dag er Steinunn stjornarformadur
Acton Capital AS og Akton AS og
situr i stjérn Cloud Insurance AS.

Hun situr jafnframt i Bresk-islenska
vidskiptaradinu, er varaformadur i
Norsk-islenska vidskiptaradinu og
medlimur i Exedra. ba situr Steinunn i
tilnefningarnefnd Simans.
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