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Helstu atburdir 2F

£

Arion banki skradur hja Nasdag Iceland og Nasdaqg Stokkholmi pann 15. juni.
Fyrsti bankinn sem skradur er a adallista Nasdaq Iceland i riman aratug

Stjorn Arion banka hefur sampykkt ad leggja til vid hluthafafund sem
haldinn verdur i september ad greidd verdi serstok ardgreidsla til hluthafa a
3F ad fjarhaed 10 ma.kr.

Vinnu vid fjogur ny stafreen verkefni lauk a fjoroungnum i samraemi vio
stafreena stefnu bankans

Efnahagur er afram sterkur sem gerir bankann vel i stakk buinn til
ad pjonusta vidskiptavini — einstaklinga og fyrirtaeki

Valitor starfar i takt vid metnadarfulla stefnu félagsins um aframhaldandi
alpjodlegan voxt. A 2F fékk bankinn til lids vid sig radgjafa til ad
endurmeta framtidareignarhald Valitor



Vel heppnao frumutbood
0og skraning a markad

Arion banki skradur & adallista Nasdaq Iceland og Nasdaqg Stockholm

Margféld umframeftirspurn i frumuatbodi

Vel heppnad frumutbod Arion banka

for fram fra 31. mai til 14. juni — 70%

kaupenda erlendir fjarfestar

Kaupskil og Attestor Capital seldu
28,7% i bankanum fyrir um 39
milljarda kréna — 75 krénur a hlut
eda 6,11 seenskar kronur a hlut

Markadsvirdi Arion banka vid
skraningu var 135 milljardar kréna

Samhlida skraning & islandi og i Svipj6d

#
I

Fyrsta samhlida tviskraningin hja
Nasdaqg Nordic i um 10 ar. Naest
steersta skraning i Svipjod i ar

Naest steersta nyskraning i ségu
hlutabréfamarkadarins & islandi og
er bankinn annad steersta skrada
félagio

Arion banki er fyrsti bankinn sem
skradur er a adallista Nasdaq
Iceland i riman aratug



Framsaeknar
stafreenar lausnir

Arion banki — fremsti stafraeni bankinn a islandi*

Stafreenar lausir sem eftir er tekid

Retail Banker International

ﬂ verdlaunadi bankann fyrir
byltingakennda nyjung i stafreenni
bjonustu fyrir rafreent ibudalanaferli

AP Retail Banker International tilnefndi
Arion banka alls til fimm
* P
| verdlauna a svidi stafreenna lausna

Arion banki var tilnefndur til

’ .’1 pekkingarverdlaunanna 2018 sem
veitt eru af Félagi vidskipta- og
hagfreedinga — ahersla a stafreenar
lausnir

4 *skv. kénnun MMR

Nyr vefur — arionbanki.is
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Nyr vefur arionbanki.is — &hersla a
baegilega bankapjénustu med
uppfeerdu atliti

Fjolbreytt pjonusta a vefnum —
netbanki, greidslumat, ibudalan og
nulan o.fl.

Fjarfestingarbanki arsins

i |

Arion banki valinn
fijarfestingarbanki arsins 2018 a
Islandi ad mati Euromoney
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Augljos ahrif af stafreenum lausnum

Einfaldari bankapjonusta fyrir vidskiptavini er lykilatridi

Aukin notkun stafreenna lausna

Helstu stafreenu lausnir

Virkir notendur i netbanka
Arion bankal

Virkir notendur med Arion appid
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Fjoldi simtala i pjonustuver Fjoldi heimsokna i Gtibu
Arion banka Arion banka?
i pusundum i pusundum
P
427 (18)%
381 @ 804 742
328 319 323
611
593 541
149

2013 2014 2015 2016 2017 H1

2018
Source: Company information

1. 30 day active online users/individuals and 30 day active app users, counted on June 30" each year. Definition by Finalta

239

2013 2014 2015 2016 2017 H1
2018

2. Retail bank — numbers not available for some of the smaller branches in rural areas of Iceland

Mikilvaegur pattur i stefnu okkar er ad vera leidandi stafraenn banki
sem er mikilveegt fyrir vioskiptavini okkar par sem krofur og parfir
eru sifellt ad aukast og breytast. Stafreena stefnan snyst um ad
breyta og einfalda ferla fra upphafi til enda pannig ad lausnir okkar
séu adgengilega allan soélarhringinn fyrir vioskiptavininn

Med tilkomu nyrra stafreenna lausna hefur ordid stodug aukning i
virkum notendum & netbanka og appi & medan heimséknum og
simtélum i atibu og pjénustuver fer faekkandi ad sama skapi

Nylegar stafreenar lausnir sem settar voru i loftid a H1 eru
bilafjarmognun, neytendalan, reglulegur sparnadur, nyr
vioskiptavinur i markadsvidskipti og einkabankapjonustu, rafreenar
undirritanir fyrir alla samninga, skilabodapjénusta pegar nyr
reikningur berst, sjalfvirkar greidslur reikninga og fjarmégnun
reikninga / krafna

Fra pvi vid byrjudum ad setja stafreenar lausnir i loftid sjaum vid
greinilega aukningu i notkun & vérum bankans. Pannig hefur fjoldi
greidslumata tvofaldast fra stafreent greioslumat var sett i gang arid
2017 og ny ibudarlan og bilaffarmégnun hafa aukist um 50%

Stafraenar lausnir hafa studlad ad aukinni &nsegju vidskiptavina.
NPS medmeelavisitala bankans hefur heekkad um 14 punkta fra
haustinu 2016 pegar fyrsta stafreena lausnin var gefin Gt






Sterk byrjun a arinu: 6,6% hagvoxtur a 1F

Sjomannaverkfallid & 1F 2017 litar samanburd a milli ara og flestir veenta haegara vaxtar pegar lidur a ario

* Hagvoxtur a 1F 2018
meeldist 6,6%. Likt og fyrri
fjorounga var voxturinn ad
mestu drifinn &fram af
einkaneyslu og fjarfestingu,
en utflutningur, og
sérstaklega voruatflutningur .
hafdi ahrif 0%

» Einkaneyslan, drattarklar 5% . .

hagvaxtar um pessar

15% Framlagundirlidatil hagvaxtar

10%

5%

I

mundir, er afram mikil, -10%
studd afram af sterkum 2016 1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2017 1F 2017 2F 2017 3F 2017 4F 2018 1F
vinnumarkadi 0og auknum BN Finkaneysla ~ ™= Samneysla Fjarmunamyndun Birgdabreytingar ~ ™= Utanrikisvioskipti === Hagvoxtur
kaupmeetti
 Haegari voxtur i oo Vidskiptajofnudur, % af VLF . Vinnumarkadurinn .
ferdapjonustu og 63rum ’ 9% 85%
atflutningsgreinum, 4% 8% 84%
samhlida vaxandi 7% 83%
voruskiptahalla, hefur 206 6%
dregid verulega ar 5% 82%
vidskiptaafgangi 0% 4% 81%
* Greiningardeild Arion banka - — I R L 80%
spair 3% i ar, sem verdur 2% - 20%
drifinn &fram af einkaneyslu ™ 1% 79%
og ibudafjarfestingu o016 2017 2018 0% 78%
Voruskiptajofnuéur = bidnustujofnudur == Frumpattatekjur ¥VISSSIdYYYIINNYgYn N
= Rekstrarframlog = \/idskiptajofnudur .g :% é %' ‘g § 3_ .ﬁ; a(;-)‘. § \§' i .i :% é % ‘E §

Atvinnuleysi 12man. hlaupandi medaltal (v.&s)

Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka . i , . |
e Atvinnupdtttaka, 12man. hlaupandi medaltal (h.as)



Ferdapjonustan laekkar flugio
Erlendum farpegum fjélgadi um 4,9% a 2F 2018, sem er minnsti voxtur & einum fjordungi fra arinu 2010

» prétt fyrir ad verulega sé fario
ad heegja a ferdapjénustunni
og vidskiptaafgangur fari hratt 150

Gengi kronunnar gagnvart helstu myntum Kortavelta & hvern erlendan ferdamanna
- arsbreyting, flug er undanskilio
25%

20%

minnkandi hefur krénan haldid 15%
dampi og verid tiltélulega 10%
stodug sidastlidin misseri. 140 52/0
Sedlabankanum er tidraett um _(5’02’ T I T I
gott jafnveegi & -10%
gjaldeyrismarkadi og hefur 130 -15%
ekki séd porf & inngripum -20%

. -25%
* Erlendum farpegum fjélgadi jan. mar. mai jil. sep.ndv. jan. mar. mai jdl. sep. név. jan. mar. mai
um 5,5% 4 fyrstu sex 120 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 18 18 18

manudum arsins, samanborid

. . . .
vid 39% vOxt & sama tima ario Festgeng Breytlegtoend
adur. Einnig hefur heegt 110 Brottfarir erlendra ferdamanna um KEF
verulega & kortaveltuvexti og - arsbreyting
margt bendir til pess ad hver 90%
ferdamadur sé ad eyda minna, |, 80%
baedi i krénum talid og sinni 70%
eigin mynt 60%
» Greiningaradilar gera ennpa 90 4518?2
rad fyrir fjdlgun i komum SSSSSSSESEEEEE283383 0%
ferdamanna, en han verdi 882288 E532§g8c8&pgRE 200/"
mun hoflegri en undanfarin ar 0
P o TTER e ”II“IIII l,
0% |
-10%
8833888555555 38382¢3
8 gfémlr?érézii?tﬁirm Ibsallz;l]r;cis, Ferdamalastofa, Rannsoknarsetur verslunarinnar, i g g =1 g). ‘é .i g g =1 g). ‘§ .i g g



Innlendur verdbolguprystingur fer vaxandi

Verdbdlga hefur stigid ad undanfornu og nokkrum sinnum farid yfir verdbélgumarkmid Si

* Samsetning verdboélgunnar
hefur tekid breytingum
undanfarna manudi. P6 ad
verdbodlgan sé ennpa drifin
afram af husneaedisverdi hefur
innflutt verdlag tekid ad yta
undir haekkun verdlags, eftir
ao hafa vegid & moti
innlendum verdbolguprystingi
undanfarin ar.

* Husneedisverdshaekkanir a
hofudborgarsveedinu nddu
hamarki um mitt sidasta ér.
Sidan pa hafa heekkanirnar
verid hoflegri og atlit fyrir ad
svo verdi afram a komandi
misserum.

* pad er liklegt ad
verdbolguprystingur haldi
afram ad aukast, nu pegar
gengisahrifin eru ad mestu
horfin og hord kjarabaratta
framundan.

» Greiningardeild Arion banka
spéir 2,7% verdbolgu i ar ad
verdbolgan stigi i 3,5% &
naesta ari. Verobdlgan verour
par af leidandi innan vikmarka
naestu misseri.
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Visitala fbudaverds

- arsbreyting
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
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mar. 16
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noév. 16

= \/{sitala ibudaverds
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4%
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Fiolbyli === Sérbyli

Nafn- og raunlaun
- arsbreyting
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sep. 16

== Nafnlaun
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Heimildir: bjodskra Islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka
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Lykilatridi i rekstri bankans a 2F

10

Aframhaldandi voxtur Gtlana & 2F og jukust lan til vidskiptavina um
2,8% a fjoroungnum og 5,1% a fyrstu sex manudum arsins

Vaxtamunur jokst um 0,2% og nam 2,8% & 2F pratt fyrir sterka
lausafjarstodu i erlendum myntum, laga verdbolgu og endurmat lana

Poknanatekjur jukust um 27% fra 1F

Tekjur af tryggingastarfsemi meira en fjorfoldudust midad vio 1F

Annar rekstrarkostnadur er stddugur fra 1F en almennar launahaekkanir
eru askorun



2F 2018

Helstu niourstéour

&,

Hagnadur

3,1 ma.kr.

1F 2018:
1,9 ma.kr.

@

Ardsemi eigin fjar
5,9%

1F 2018:
3,6%

Eiginfjarpattur 1
21,8%

31.12.2017:
23,6%

'
Vogunarhlutfall

14,3%

31.12.2017:
15,4%

AY A

Kostnadarhlutfall

62,3%

1F 2018:
70,8%

) L

Stoougildi

1.309

31.03.2018:
1.299

&®

o

Hlutfall lana i prepi 3, bratto

2,3%

31.12.2017:
A ekki vid

ibadalan / heildar utlan

40,7%

31.12.2017:
40,6%






Rekstrarreikningur 2F 2018

Einskiptislidir og hagstaedar markadsadsteedur a 2F 2017 gera samanburd 6hagstaedan

Aukin umsvif i sterku
efnahagsumhverfi skila
lanavexti upp & 2,7% fra 1F
0g 9,5% a sidustu 12
manudum

Hreinar vaxtatekjur haekka um
10% fra 1F. Vaxtamunur
haekkar ar 2,6% i 2,8%, pratt
fyrir laegri verobdlgu

GOdur voxtur i hreinum
béknanatekjum og tekjum af
tryggingum, baedi frd 1F og
2F 2017, i takt vid stefnu
bankans

Launakostnadur haekkar
nokkud, einkum vegna
almennra launahaekkana og
vaxtar Valitor erlendis, en
annar kostnadur er naer
Obreyttur fra 1F

Geeoi eigna eru afram gbéo

13 Allar fjarhaedir i milljonum kréna

2F 2018 1F 2018 Breyt. 2F 2017 Breyt.
Hreinar vaxtatekjur 7.613 6.908 10% 8.160 (7%)
Hreinar poknanatekjur 4.492 3.542 27% 3.508 28%
Hreinar fjarmunatekjur 927 1.340 (31%) 1.975 (53%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 758 143 430% 606 25%
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 2 (18) - (900) -
Adrar rekstrartekjur 610 269 127% 1.811 (66%)
Rekstrartekjur 14.402 12.184 18% 15.160 (5%)
Laun og launatengd gjold (5.011) (4.636) 8% (4.560) 10%
Annar rekstrarkostnadur (3.964) (3.996) (1%) (1.223) 224%
Rekstrarkostnadur (8.975) (8.632) 4% (5.783) 55%
Bankaskattur (880) (804) 9% 777) 13%
Hrein virdisbreyting (192) (99) 94% 410 (147%)
Hagnadur fyrir skatta 4.355 2.649 64% 9.010 (52%)
Tekjuskattur (1.287) (818) 57% (1.895) (32%)
Afkoma af eignum til sélu eftir skatta (6) 118 - 0 =
Hagnadur arsins 3.062 1.949 57% 7.115 (57%)




Afkomubru 2F

Umtalsverdir jakvaedir einskiptislidir a 2F 2017

» Samanburdur vid 2F 2017 er _ o C
éhagst&éur Vegna Breyﬂnga é hagna6| fyr"' Skatta Al‘aseml e|g|n fjal’ KOStnaaal’h|utfa||
inskiptislida 4 beim fi6 - 1F 2017 - 1F 2018 (%) (%)
einskiptislida & peim fjoroungi
sem ekki er til ad dreifa a 2F 623
7,0 !
2018 . 54,5
9.008 ’
* Hrein virdisryrnun var jakveed
a 2F 2017 en var litillega
neikveed & 2F 2018
| .
* Bankinn bakfeerdi
skuldbindingu gagnvart _ o ) I
; A Med Valitor An Valitor Med Valitor An Valitor
Tryggingasjoadi )
innsteedueigenda og fjarfesta '
(TIF) ad fjarhaed 2,7 milljarda
kréna & 2F 2017 4.355 Valitor
. Avani o (1.091) @ 957 2F18 1F18 2F17
Sve?megaf'_haf'ar t\_/ll’als- . Hreinar vaxtatekjur 317 84 271
rey I,ngar jarfestingareigna Hreinar péknanatekjur 1576 1.151 937
voru a 2F 2017 _
Adrar tekjur (22) 36 1571
Rekstrartekjur 1871 1271 2.779
Rekstrargjold (2.050) (1.872) (1.742)
Hrein virdisbreyting (25) 36 8
Hagnadur fyrir skatta (204) (565) 1.045
Hagnadur  Valitor Hrein Bakfeersla Fjar- Adrar  Hagnadur
fyrir skatta virdis- TIF festingar- breytingar fyrir skatta
2F 17 breyting eignir 2F1

14  Allar fjarhaedir i milljonum kréna
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Rekstrarreikningur 1H 2018

Hreinar poknanatekjur haekka verulega, einkum af kortum hja Valitor og & vidskiptabankasvidi

» Rekstartekjur laekka um 5% -
laun og annar rekstrar-
kostnadur haekka um 6,4% an
einskiptislidoa

* Hreinar vaxtatekjur leegri en a
1H 2017, einkum vegna mikils
lausafjar i erlendum gjaldeyri
og hardrar samkeppni

* Hreinar tekjur af tryggingum
laekka vegna 6venju mikilla
arstidabundinna pétta a 1F

* Hreinar fjarmunatekjur og
adrar tekjur laekka fra 1H
2017 vegna umtalsverdra
virdisbreytinga pa

» Haekkun launakostnadar
einkum vegna almennra
launahaekkana og fjdlgunar
stbdugilda

* Hrein virdisbreyting ad feerast
i edlilegra horf ar jakvaedri
breytingu & 1H 2018

15 Allar fjarhaedir i milljonum kréna

6 man.'18 6 man.'17 Breyting Breyt. %

Hreinar vaxtatekjur 14.521 15.320 (799) (5%)
Hreinar poknanatekjur 8.034 6.839 1.195 17%

Hreinar fiarmunatekjur 2.267 3.205 (938) (29%)
Hreinar tekjur af tryggingum 901 1.052 (151) (14%)
Hlutdeild i afkomu hlutd.f.og hrein virdisbr. (16) (934) 918 -
Adrar rekstrartekjur 879 2.375 (1.496) (63%)
Rekstrartekjur 26.586 27.857 (1.271) (5%)
Laun og launatengd gjold (9.647) (8.783) (864) 10%

Annar rekstrarkostnadur (7.960) (5.057) (2.903) 57%

Rekstrarkostnadur (17.607) (13.840) (3.767) 27%
Sérstakur skattur a fiarmélafyrirteeki (1.684) (1.574) (110) 7%

Hrein virdisbreyting (291) 1.289 (1.580) -
Hagnadur fyrir skatta 7.004 13.732 (6.728) (49%)
Tekjuskattur (2.105) (3.266) 1.161 (36%)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 112 0 112 -
Hagnadur timabilsins 5.011 10.466 (5.455) (52%)




Hreinar vaxtatekjur

Vaxtamunur eykst, pratt fyrir laegri verdbolgu, samkeppni a lanamarkadi og mikid lausafé i FX

« Vaxtamunur eykst fra fyrri Hreinar vaxtatekjur Verdbolga
fjoroungum, einkum vegna
uppgreidslu a dyrari
langtimafjarmdgnun og vexti i
lanabok

* Sjéour og bankainnstaedur

. 'y 3,1%
sem og skammtimaverdbréf i 3.0% °
erlendum myntum skila lagum 1,8% 2.0%
eda neikveedum vaxtatekjum 1,0%
a 2F 2018 samanborid vid
stodur i kronu & 2F 2017 sem 2F2017  3F2017  4F2017  1F2018  2F 2018 2F2017  3F2017  4F2017  1F2018  2F 2018

skiludu jakveedri afkomu & 2F
2017 = Vaxtamunur

* VOxtur lanabodkar fra 2F 2017
endurspeglast ekki i hreinum
vaxtatekjum vegna leegri

8,2
vaxta & nyjum lanveitingum o 76
og laegri verdbolgu a ©.9) —
timabilinu - | o6 |
0,7)
0,7
A

Breytingar & hreinum vaxtatekjum 2F 17 - 2F 18

» Vaxtagjold af lantoku og
innlanum leekka fra 2F 2017

pré_tt fyrir umtalsverd Hreinar ~ Handbeertfé  Utlan til Verdbréf Innlan Lantaka Annad Hreinar
. Fs vaxtatekjur og innsteedur vidskiptavina vaxtatekjur
aukningu i badum flokkum 2F17 hja Si 2F 18

16 Allar fjarhaedir i milljonum kréna A"L



Hreinar poknanatekjur

Sterkur vOxtur péknana, baedi fra 1F 2018 og 2F 2017

* Hreinar péknanatekjur af greidslukortum- og lausnum
haekka um 61% fra 2F 2017, einkum vegna vaxtar i alpj6o-
legri starfsemi Valitor og aukinna umsvifa a vidskiptabanka- 47
svidi, tengd ferdapjénustu

Hreinar poknanatekjur

- pratt fyrir sterka krénu gagnvart erlendum gjaldmidlum, sem
hefur neikveed ahrif & afkomu alpjédlegrar starfsemi Valitor,
aukast tekjur félagsins

» Adrar péknanatekjur heekka

- Aukin umsvif & vidskiptabankasvidi, einkum tengt
ferdapjonustu

- A fyrirteekjasvidi, tengt stérum vidskiptavinum

» Eignastyring hefur sterka stodu & islenskum markadi og
markadshlutdeild er fremur stédug fra 1F

+ Pdknanatekjur fjarfestingarbankasvios haekka nokkud,
einkum tengt skraningu bankans & markad a fjéoroungnum

- Markadsvidskipti halda sterkri stodu sinni a islenska
markadnum, sem var nokkud erfidur a fjoréungnum

2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018

B Greidslukort og -lausnir B Eignastyring

= Fjarfestingarbanki m Adrar poknanatekjur

17  Allar fjarhaedir i milljéréum krona A"L



Hreinar fjarmunatekjur

Skulda- og hlutafjareign bankans heldur afram ad minnka med sé6lu a hlutabréfum

* Hreinar fjarmunatekjur eru ad
verda jafnari eftir miklar
sveiflur a undanfornum arum

* Hreinar fjarmunatekjur eru ad
mestu vegna virdisbreytinga a
hlutabréfum

* Eign i 6skradum
skuldabréfasjédum i tengslum
vid lausafjarstyringu bankans
hefur verio faerd yfir i
skuldabref

* Hlutabréfaeign Vardar var 4,1
ma. kr. i lok timabilsins

18 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

2,0

2F 2017

Hreinar fjarmunatekjur Skuldabréfaeign
66,9 68,2
s78 27 o1
30,2
33,5

2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018

1,6 "
B Rikisbréf = Onnur bréf
1,3
0.9 Hlutabréfaeign
45,2 44,0
36,3 34,9
' 31,0

,

11,7

7,1
2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018

0,7 m Skrad = Oskrad = Oskr. skuldabréfasj. ® Notud til hsettuvama

3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018



Hreinar tekjur af tryggingum og adrar tekjur

Vordour er kominn aftur & beinu brautina

*  Mjog mikil aukning i hreinum
tekjum af tryggingum fra
fyrsta arsfjordungi, kroéfur Hreinar tekjur af tryggingum Adrar tekjur
vegna bifreidatrygginga a
fyrsta arsfjordungi voru
umtalsvert yfir pvi sem
edlilegt getur talist

* Fjarhaed medalkrofu hefur
haekkad vegna dyrari bilaflota
og heerri launa

» Tekjur af fjarfestingareignum
eru nanast eingéngu vegna
virdisbreytinga

2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 oF 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 oF 2018

m Fjarfestingareignir - ™ Adrar tekjur
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Rekstrarkostnadur

Jakvaed proun kostnadarhlutfalls i 6drum arsfjordungi

* Stodugildum i samsteedunni fjélgadi um 7% fra 2F 2017 Kostnadarhlutfall (%)*
(27% hja Valitor og 1% hja Arion banka)

70,8

« Voxtur Valitor haekkar kostnadarhlutfall samstsedunnar 65,0
verulega

* Launahaekkanir setja prysting & launakostnad. 400 millj. kr.
haekkun fra 1F skyrist ad mestu leyti af kjarasamnings-
haekkunum i mai 326

2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018

* Annar rekstrarkostnadur er stédugur

Med Valitor An Valitor

* Kostnadarhlutfall (Laun og launatengd gjold og annar rekstrarkostnadur/rekstrartekjum)
Fjoldi stodugilda

1.293 1.284 1.299 1.309 Rekstrarkostnadur

1.223

8,6 8,6 9.0

2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018 2F 2017 3F 2017 4F 2017 1F 2018 2F 2018
® Arion banki » Valitor = Onnur déturfélog ® | aun og launatengd gjold ¥ Annar rekstrarkostnadur
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Efnahagsreikningur — eignir

Einfaldur og sterkur efnahagsreikningur

« Efnahagsreikningur bankans
staekkadi um 2,4% & fyrri
hluta arsins

* Lan til vioskiptavina jukust um
5,1% & fyrri hluta arsins,
umtalsvert meira en
hagvoxtur

« Samsetning lanasafnsins er
afram hagstaed

» Sterk lausafjarstada pratt fyrir
utgreidslu & eigin fé ad
fijarhaed 24 ma. kr. & fyrsta
arsfjoroungi

22 Allar fjarheedir i milljoroum kréna

30.06.2018
1.175 ma. kr.

31.12.2017
1.148 ma. kr.

Adrar og 6efnislegar: 4%

322 ma. kr., par af

225 ma. kr. lausafjareignir
(47% af innldnum
vidskiptavina)

Lan til
vidskiptavina
69% af heildar
eignum

5,0% aukning fra
arslokum 2017

* [budalan einstaklinga

* Onnur lan einstaklinga

* Lan il fyrirtaekja

Adrar eignir?
Oefnislegar eignir
Fjarmélagerningar

Handbzert fé

Lan til lanastofnana

1 Adrar eignir eru fjarfestingareignir, eignarhlutir i hlutdeildarféldgum skatteign og adrar eignir



Lan til vioskiptavina

Gott jafnvaegi milli lana til einstaklinga og fyrirteekja

« Lan til vioskiptavina hafa
aukist um 2,7% i fjoroungnum
(5,0% fra aramotum og 9,5%
fra 30.06.2017)

- Sterkur voxtur i ibudalanum
einkum vegna nyrra
stafreenna lausna og sterks
husneedismarkadar pratt fyrir
mikla samkeppni

- Utlan til fyrirtaekja jukust um
2,0% & arinu, einkum i
heilds6lu og smasolu og
flarméla- og
tryggingastarfsemi

* GOda dreifing milli atvinnu-
greina i utlanum til fyrirtaekja

* GO0 eftirspurn eftir lanum,
baedi fyrirteeki og einstaklingar

* Meelikvardar a geedi Gtlana
breyttust i kjolfar innleidingar
a IFRS 9 (sj& neestu gleeru)
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Lan til vioskiptavina Lan til vioskiptavina (%)

804

B Einstaklingar
= Fasteigna- og byggingastarfsemi
= Fiskveidar og vinnsla

B Heildsala og smasala

B Fjarmala- og tryggingastarfsemi

¥ Annad

2016 2017 31.03.2018 30.06.2018

B Fyriteeki ™ Einst. ibldalan ™ Einst. annad



Lan til vioskiptavina

Gaedi lanabdkarinnar halda afram ad aukast

* Geedi Utlana hafa aukist Aheettuflokkun utlana Geedi Utlana skv. IFRS 9
i i (&heettuflokkun Gtlana neer eingdngu til Gtlana sem eru . . o
\,/erl'"ega samkveemt innri hvorkif vanskilum né nidurfaerd. itélum fyrir 2018 eru Hlutafall lana i prepi 3, bratté 2,3%
aheettuflokkun eingdngu lan flokkud & stigum 1 og 2) Hiutafall Iana i prepi 3, nettd 1,5%
o 76% af heildarttlanum eru Hlutafall ibGdalana i prepi 3, bratté 1,7%
annadhvort i ahaettuflokki 1 Hlutafall ibudalana i prepi 3, nett6 1,6%
eda 2 (74% i &rslok 2017) 809
Vest . 14 55 Nidurfeersluhlutfall lana i prepi 1 0,2%
€ r.ygg,mg u. an,a €rgoo og Nidurfeersluhlutfall lana i prepi 2 1,7%
breytist litid milli ara , o _
Nidurfeersluhlutfall lana i prepi 3 34,8%
* Innleiding IFRS 9 hafai Heidar nidurfeersluhlutfall lana 1,4%

Overuleg ahrif & bankann

Vedtrygging utlana (%)

88,5 85,1 88,4 89,5

2016 2017 31.03.2018 30.06.2018 2016 2017 31.03.2018 30.06.2018

H] N2 N3 N4 5eda dflokkad

Yo
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Efnahagsreikningur — skuldir og eigio fé

Sterk eiginfjarstada og gott jafnveegi i fjarmognun

* Innlan aukast um 3% fra 30.06.2018 31.12.2017
arslokum 2017 og 5.1% i 2F 1.175 ma. kr. 1.148 ma. kr.

» Kaup a eiginbréfum og
arogreiosla a 1F leekka eigio
fé bankans Eigid fé

Eiginfjarpattur 1 21,9%

* Arangursrik heilds6lu- Vogunarhlutfall 14,3%

ffarmoégnun baedi a innlendum
og alpjédlegum mdrkudum

Adrar skuldirt ~——

4%

+ Sterkt eiginfjar- og Lantaka ) ,
, . i = Sértryggd skuldabréf
vogunarhlutfall préatt fyrir 1 1SK 200 ma. kr.

. . . os | EUR 172 ma. kr. » Utgefin skuldabréf
atgreidslu & eigin fé SR T
* Annad
38 ma. kr.

Innlan lanastofnana og Si

Innlan

Obundin 69% = Einstaklingar @
Allt ad 3 man. 18%
Meira en 3 man. 13% * Lif.sj6dir og

innlendar fjarm.st.
3.0% aukning fra o .
arslokum 2017 Fynirizekd og adrir

L Adrar skuldir eru fjarskuldir & gangvirdi, skattskuldir og adrar skuldir
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Innlan

Innlan stédug fra arslokum

* Innlan eru 41% af fjarmoégnun
bankans Innlan og skuldir vid lanastofnanir og Sl Binditimi innlana (%)

* Innlan fra einstaklingum og
littum og medalstérum
fyrirteekjum hafa aukist um

26% & ari undanfarin 2 ar 483
470
461

= Obundin

. .. . . = Allt ad 3 man.
* Aukning i innlanum fra

pessum adilum endurspeglar

gott efnahagsastand = 3-12 manudir

» Heildarinnlan svipud og pau
voru fyrir leekkun arid 2016
begar samid var um ad
Innlanum Kauppings yroi
breytt i uppgreidanlegt EMTN
skuldabreéf

® Meira en 12 man.

Skipting innlana eftir gjaldmiolum (%)

W {slenskar krénur

= Erlend mynt

2016 2017 31.03.2018 30.06.2018

B Einst. ogsmeerri ft. ™ Fyrirteeki ™ Lifeyrissjodir ™ Adrir
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Lantaka

Hagstaedur endurgreidsluferill langtima fjarmoégnunar

[ mars var lokagreidsla & fyrstu
evru Gtgafu bankans. Utgafan
var til priggja ara, 6vedtryggd
aod fjarhaed 300 m. evra, gefin
at & kjorum sem jafngilda 3,1%
yfir millibanka voxtum

| mars gaf bankinn Ut nytt 5
ara skuldabréf ad fjarhaed 300
m. evra eda 37 ma.kr. a
kjorum sem jafngilda 0,65%
yfir millibankavoxtum. Umfram
askriftir voru ad utgafunni frq
yfir 40 fjarfestum. Heildar
eftirspurnin nam 375 m. evra

Bankinn fijarmagnar ibudalan
med utgafu a sertryggdum
skuldabréfum innanlands.
Heildaratgafan nam 15,9
mo.kr. & fyrstu 6 manudum
arsins

Bankinn gaf at vixla ad fjarheed
15,6 ma.kr. & fyrstu 6
manudum arsins

S&P staodfesti lanshaefismat
bankans i juli
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2016 2017

= Sértryggd skuldabréf
B Lan fra Sedlabanka

Lantaka Endurgreidsluferill langtima fjarmégnunar

411

91,8

72,2

32,5

1,9 l 20 53

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 >2028

® Sériryggd skuldabréf = Utgefin skuldabréf = Onnur lan / vixlaGtgéfa

Lanshaefismat - S&P

e Y
LIS 4
Senior unsecured BBB+ A
Short term debt A-2 A-1
31.03.2018  30.06.2018 Outlook Stable Stable

= Utgefin skuldabréf
B Vixlar og 6nnur lan

Yo7



Eigio fe

Utgreidsla & umfram eiginfé hoéfst i fyrsta arsfjoréungi og von er & frekari ardgreidsium

28

Eiginfjarhlutfall leekkar um 170
punkta a 2F, einkum vegna
tillogu um sérstaka
arogreioslu ad fjarhaed 10
milljardar krona fyrir lok 3F, en
einnig vegna haekkunar a
hlutfalli ahaettuveginna eigna
fra arslokum

Ahaettuvegnar eignir eru
reiknadar a grundvelli
stadaladferdar og haekka ur
66,8% a arslok 2017 i 67,8%
a 2F, einkum vegna
gjaldeyrisojafnadar i Valitor.
Bankinn stefnir ad pvi ad
laekka pennan 6j6fnud og parf
med hlutfall haettuveginna
eigna

Vogunarhlutfall bankans
leekkar i 14,3% sem er mjog
sterkt i alpjodlegum
samanburdi

2016

Eiginfjarhlutfall (%)

23,6

2017 31.03.2018 30.06.2018

® Ejginfjarpattur 1 = Vidbétar eigid fé pattar 1 ® Eiginfjarpattur 2

Vogunarhlutfall (%)

17,8
154 15,4 14,3

2016 2017 31.03.2018 30.06.2018

Ahaettuvegnar eignir / heildareignir (%)

2.7 66,8 68,8 67,8

30.06.2018

2016 2017 31.03.2018



Eiginfjarstyring

Eiginfijaruppbygging og -krofur

29

Eiginfjaratreikningar samstaedunnar byggja a stédu
samstaedunnar samkveemt CRR, sem undanskilur

dotturfelog i tryggingastarfsemi. Lita ber sjalfsteett a
eiginfjarstoou og gjaldpolskrofu Vardar trygginga hf.

Heildareiginfjarkrafa fyrir stodu samsteedunnar, sem
tekur mid af nidurstodu kdnnunar- og matsferlis (e.
SREP) FME m.v. st6du bankans 31. desember 2016
asamt samanlogoum eiginfjaraukum, er 19,8% af
aheettugrunni

Veent serstok ardgreidsla a 3F er meginastaeda
laekkunar a eiginfjarhlutfalli borid saman vio 1F.
Aukning i utlanum til vidskiptavina og heerri
gjaldeyris6jofnudur eiga einnig sinn patt i laekkuninni

Ad teknu tilliti til 1,5% innri varadarauka og veentu
arogreidslunnar a 3F, nam umfram eigio fé
samsteedunnar 5 mo.kr. pann 30. juni 2018

[ mai sidastlisnum stadfesti FME haekkun upp & 0,5%
a sveiflujpfnunaraukanum en fjarmalastéougleikarad
hafdi maelt med haekkuninni i april. Heekkunin mun
taka gildi 15. mai 2019

23,2

Eiginfjaruppbygging- og krofur (%)

Eiginfiargrunnur  Eiginfjargrunnur  Eiginfjarkrafa ~Hagsteed CRDIV

30.6.2018fyrir  30.6.2018 eftir samsetning
veenta sérstaka veenta sérstaka eiginfjar
ardgreidslu ardgreidslu

B Almennt eigid fé
pattar 1

1 Viobotar eigio fé

pattar 1

B Eiginfijarpattur 2

B Stod 1

¥ Stod 2R

= Eiginfjaraukar

Innri varudarauki



Fjarhagsleg markmio komandi ara

g (I samraemi vi® krofur eftirlitsadila) & LanavOxtur se
Laekka nidur undir 17% ‘ umfram voxt i

efnahagslifinu &
naestu arum

Ardgreidsluhlutfall i
kringum 50% af
hagnadi til hluthafa

Na arosemi umfram
10%

Leekka i um pad bil 50%
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Horft til framtidar

_/' VOxtur utlana a arinu 2018 mun vera umfram hagvoxt og bankinn mun
III einbeita sér ad vidhalda vaxtamun

Fyrir lok arsins verdur motud stefna vardandi framtidar eignarhald
<™  pankans a Valitor

m q Stakksberg (United Silicon) verdur sett i sdluferli a sidari hluta
| arsins

w Arangur & 2F var umtalsvert betri en & 1F og endurspeglar betur
edlilegan rekstur

Arion banki mun halda afram ad skoda hagraedingu eiginfjar og kanna

it
* moguleika a utgafu a vikjandi skuldabrefum a sidari hluta arsins ef
markadsadstaedur leyfa






Helstu kennitolur — samanburdour milli ara

Ardsemi eiginfjar (%)

28,1

2014 2015 2016 2017 6 M18

Verotryggingarjofnudur
(ma.kr.)

133
116 121

85 95

2014 2015 2016 2017 H1 2018

33

Kostnadarhlutfall (%) Vaxtamunur (%)

66,2

2014 2015 2016 2017  6M18 2014 2015 2016 2017  6M18
Gjaldeyrisojofnudur (ma.kr.) Ahgettuvegnar eignir / heildareignir
(%)
74.5 799 72.7

32
19
7
5 0

2014 2015 2016 2017 H1 2018 2014 2015 2016 2017 H1 2018



Helstu kennitdlur — arsfjoroungslegur samanburdur

Ardsemi eigin fjar (%)

133 13.0
. . . 5.9
2F-16 2F-17 2F-18

Hlutfall lana & maoti innlanum (%)
An lana sem fjarmognud eru med sértryggdum
skuldabréfum

2F-16 2F-17 2F-18

34

Kostnadarhlutfall (%)

2F-16 2F-17 2F-18

Hlutfall eiginfjarpattar A (%)

26.8 27.8

2F-16 2F-17 2F-18

Vaxtamunur (%)

31 3.1

2F-16 2F-17 2F-18

Lausafjarhlutfall (LCR) (%)

266.2

2F-16 2F-17 2F-18



Lykiltolur

Rekstur 6 man.'18 6méan.'l17 6méan.'16 6man.'l5 6man.'1l4 2F2018 1F2018 4F 2017 3F2017 2F 2017
Hreinar vaxtatekjur 14521 15.320 14.626 13.175 11.966 7.613 6.908 7.265 7.250 8.160
Hreinar péknanatekjur 8.034 6.838 6.747 7.434 6.593 4.492 3.542 4.654 3.865 3.508
Rekstrartekjur 26.586 27.857 27.638 36.402 25.937 14.402 12.184 13.924 11.597 15.160
Rekstrarkostnadur 17.607 13.840 15.155 13.176 12.918 8.975 8.632 8.581 7.540 5.784
Hagnadur 5.011 10.466 49.679 28.594 17.409 3.062 1.949 4.066 (113) 7.113
Ardsemi eigin fjar 4,7% 9,7% 9,5% 22,8% 23,4% 5,9% 3,6% 7,3% -0,2% 13,0%
Vaxtamunur 2, 7% 3,0% 3,1% 3,0% 2,8% 2,8% 2,6% 2, 7% 2, 7% 3,1%
Ardsemi eigna 0,9% 1,9% 1,9% 4,0% 3,7% 1,1% 0,7% 1,4% 0,0% 2,6%
Kostnadarhlutfall 66,2% 49,7% 54,8% 36,2% 49,8% 62,3% 70,8% 61,6% 65,0% 38,2%
Kostnadur/heildareignir 3,1% 2,5% 3,0% 2,7% 2, 7% 3,1% 3,0% 3,0% 2, 7% 2,1%
Efnahagur

Heildareignir 1.174.844 1.126.411 1.035.003 974.812 948.991 1.174.844 1.131.768 1.147.754 1.144.853 1.126.411
Utlan til vidskiptavina 803.694 733.649 713.136 667.129 637.085 803.694 782.255 765.101 750.947 733.649
fbudalan 348.434 309.339 289.707 276.671 190.008 348.434 340.202 329.735 318.403 309.339
Vandreedalan - 1,3% 1,9% 3,3% 5,4% - - 1,0% 1,4% 1,3%
Ahzettuvegnareignir /

heildareignir 67,8% 67,0% 71,8% 74,5% 73,9% 67,8% 68,8% 66,8% 68,4% 67,0%
Eiginfjarpattur 1 23,1% 27,8% 26,8% 21,8% 21,1% 23,1% 23,6% 23,6% 26,6% 27,8%
Vogunarhlutfall 15,0% 17,4% 18,1% 0,0% 0,0% 15,0% 15,4% 15,4% 16,8% 17,4%
Lausafjarhlutfall 231,7% 266,2% 179,8% 138,0% 184,0% 231,7% 209,9% 221,0% 228,6% 266,2%
Lan méti innlanum 168,8% 167,7% 168,6% 141,2% 134,3% 168,8% 172,7% 165,5% 168,4% 167,7%
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Efnahagsreikningur

Eignir 30.06.2018 31.03.2018 2017 2016 2015 2014
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka Islands 113 98 140 88 48 21
Utlan til lanastofnana 114 95 87 80 87 109
Utlan til vidskiptavina 804 782 765 712 680 648
Verdbréfaeign 95 106 109 117 133 102
Fjarfestingareignir 7 7 7 5 8 7
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 1 1 1 1 27 22
Adrar eignir 42 43 39 32 27 26
Eignir samtals 1.175 1.132 1.148 1.036 1.011 934

Skuldir og eigio fé

Innlan lanastofnana og Sedlabanka islands 6 8 7 8 11 23
Innlan fra vioskiptavinum 476 453 462 412 469 455
Adrar skuldir 74 66 67 65 62 61
Lantaka 411 401 385 339 256 201
Vikjandi skuldir - - - - 10 32
Eigio fé 207 204 226 211 193 161
HIlutdeild minnihluta 1 0 0 0 9 2
Skuldir og eigio fé samtals 1.175 1.132 1.148 1.036 1.011 934
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Fyrirvari

37

Kynning pessi er eingéngu eetlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari
kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki skylda til ad Utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem
fram koma i kynningu pessari, eda til ad uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
peer rangar.

Upplysingar um bankann, dotturféldg og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér teemandi upplysingar um bankann,
dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggoar a fyrirliggjandi upplysingum, dsetlunum um vaentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru
upplysingarnar hadar ymsum oévissupattum og geta peer breyst an fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjéornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd & peim upplysingum, forsendum og nidurstddum sem fram
koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar,
forsendurnar og nidurstdédurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og peir skulu ekki bera skadabotadbyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
peer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnsegjandi.

Pessi kynning inniheldur framtidarsyn sem endurspeglar niverandi syn stjornenda um framtidina og fjarhagslegan arangur framtidarinnar. Upplysingar
i kynningunni eru byggdar & gdgnum félagsins, sem fyrir liggja, pegar kynningin er birt. P6 Arion banki telji ad gefnar veentingar séu raunheefar er enga
vissu haegt ad gefa fyrir pvi ad peer gangi eftir. Af peim sékum getur endanleg nidurstada ordid umtalsvert frbrugdin umraeddum veentingum. baer
forsendur sem mikilvaegastar eru og geetu valdido annarri Gtkomu hja Arion banka: a) préun efnahagsumbhverfis, b) préun verobdélgu, vaxta og
gjaldmidla, c) proun samkeppnisumhverfis og d) breytingar & regluverki og adrar adgerdir stjornvalda. pessir paettir eru alls ekki teemandi taldir.
Yfirlysing pessi gefur ekki til kynna ad Arion banki hyggist eda hafi breytt sinni framtidarsyn & neinn hatt, umfram pad sem fyrir liggur um breytingar &
[6gum eda gildandi kauphallarreglum ef og pegar adsteedur koma upp sem kalla & breytingar fra peim tima er pessi kynning var birt Arion banki ber
ekki i neinum tilvikum abyrgd & tjéni sem kann ad hljéta af notkun upplysinga i kynningu pessari. Oheimilt er ad endurbirta eda dreifa upplysingum i
kynningunni an skriflegs sampykkis Arion banka.

Méttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a ofangreindan abyrgdarfyrirvara.



Takk fyrir




