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4F 2018

Helstu atburdir a fjéroungnum

Jakvaed proun i kjarnastarfsemi bankans i samanburdi vid 4F 2017

Nidurfeerslur og ohagstaedir verdbréfamarkadir hafa neikveed ahrif

5 nyjar stafreenar lausnir kynntar a fjordungnum i samraemi vid stefnu
bankans

Valitor flokkad sem starfsemi til s6lu fr& og meo fjérda arsfjoroungi.
Fyrirteekid heldur afram alpjodlegum vexti i samraemi vid stefnu med aherslu
a alhlida greidslulausnir

Lagt til ad ardur ad fjarhaed 10 ma.kr. verdi greiddur Gt i lok mars sem
samsvarar 5,0 kr. a hlut



Skraning a adallista Nasdag Iceland
0g Nasdaqg Stockholm 15. jani 2018

Vel heppnad frumutbod — margfdld eftirspurn

Alpjodlegir fjarfestar keyptu 70% af utbodinu

28,7% hlutafjar voru seld i frumutbodi

“ Arion banka — alpjé8legir fiarfestar
keyptu 70% af Utbodinu

’ .’ Markadsvirdi Arion banka vié
1 skraningu var 135 milljardar kréna

Fyrsti bankinn til ad vera skradur a
adallista a Islandi og fyrsta tviskraningin

hja Nasdaq Nordic i raman aratug

Dreifing eignarhalds Arion banka i arslok 2018

A Dreifing eignarhalds eftir I6ndum:

g
Island* 47,1%

Bretland 25,2%
Bandarikin  15,5%
pyskaland 2,2%
Svipjod 1,9%
Annad 8,1%

Af ramlega 6.000 hluthéfum eru
, adeins 12 sem eiga 1,0% eda
‘x meira i bankanum

LSS

* An 9,3% eignarhlutar i eigu Arion banka i‘



paegileg og verdlaunud bankapjonusta

Arion banki valinn markadsfyrirteeki arsins & islandi af IMARK
— byggt a préun og velgengni stafreennar pjonustu

N’ 4
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Prenn alpjédleg verdlaun & arinu fyrir 125% aukning stafreennar s6lu a arinu
stafreenar lausnir og proun — apari vio bestu banka & heimsvisu

Verdlaun fra BAI Global Innovation Awards
og Retail Banker International

176 179
148
Breytingar a utibuaneti 130
tveer afgreidslur opna/ sex utibu loka
Nyju afgreidslurnar i leidinni fyrir vidskiptavini med °
aherslu a stafreenar lausnir 47 I

Ny pjénustustefna og pjonustupjalfun 2016 2017 2018
Umfangsm|k|| bjénustupjéjfun — Samp&tting B Arion banki B Medaltal peirra bestu & heimsvisu
stafreennar og persoénulegrar pjonustu Stafreen sala 4 hverja 1.000 vidskiptavini & 12 méanada timabili

Byggt & kénnun Finalta

A hverju ari tekur Arion banki patt i alpjoédlegri meelingu styrt af
Finalta sem meelir arangur yfir 210 banka vidsvegar um heiminn.
Meelingin einblinir & arangur i innleidingu & stafreenum vérum og
lausnum.



Stafreen pjonusta og breytt hegoun vioskiptavina

Vidskiptavinir vilja paegilegri bankapjonustu — vinseeldir Arion appsins aukast jafnt og pétt

* Med tilkomu stafreenna lausna
hefur fjélgun notenda Arion
appsins verid stodug a medan
simtdlum i pjonustuver feekkar

* Nyjar afgreidoslur med aherslu &
stafreenar lausnir og géda
stadsetningu njota vinsaelda og
leida til fijdlgunar styttri
heimsokna i Gtibu

* Markmidid med stafreenum
lausnum er ad breyta og
einfalda ferla og pjonustu, fra
upphatfi til enda, og gera
bjonustuna adgengilegri

* Prjar nyjar lausnir eru i vinnslu
og verda kynntar & fyrri hluta
arsins 2019

5 Heimild: Arion banki

Virkir notendur i netbanka!

Virkir notendur med Arion appid?!
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1. Virkir notendur sl. 30 daga i netbanka og appi, talid i lok juni hvert ar. Skilgreining fra Finalta
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Samfélagsabyrgo i verki a arinu 2018

Arion banki fékk vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i godum

stjornarhattum fr& Rannsoknarmiosttd um stjornarhaetti

rekstri, vidurkenning veitt af Keldunni

[ fyrsta seeti yfir fyrirmyndarfyrirtaeki i /.
" b <

)

og Vidskiptabladinu

banka — vottun pess ad starfsfolki er
ekki mismunad i launum

@ Bankinn fékk Jafnlaunamerkio fyrstur
m—

Lanareglur bankans kveda na & um
¢ I ad horft skuli til samfélags- og
umhverfispatta vid lanveitingar

h [ 17. seeti & lista AllBright yfir 329 skrad
Iﬂ fyrirtaeki i Svipjéd vardandi jofn hlutfoll

kynjanna i hopi stjornenda

[¢]

Arion banki hefur akvedid ad
undirrita yfirlysingu UNEP Fl um
abyrga bankastarfsemi

Bankinn hefur pegar undirgengist:

- Meginreglur Sameinudu pjédanna
um abyrgar fjarfestingar, UN PRI,
frd 2017

- UN Global Compact, sattmala
Sameinudu pjédanna um innleidingu
abyrgra starfshatta fra arslokum 2016

- Jafnréttissattmala UN Women og UN
Global Compact fra arinu 2014






Efnahagsumhverfid er jakveett

Sterkur hagvoxtur a arinu 2018 en veentingar um ad haegja muni a vextinum

« Aeetlad er ad hagvoxtur muni Hagvoxtur

minnka og verda svipadur og ) VLFamann
& Nordurlondunum, adallega 7,4% - Aeetlun 2018, pusundir bandarikjadala
vegna samdrattar i 79
ferdapjonustu
bi 66
+ Landsframleidsla a mann
heldur afram ad vera ein su
haesta i heimi 41
- o . 2,5% 2,6% 2,6%
+ Ferdapjonusta hefur verid i a1
2011, sem tekid hefur & innvidi 2,1% 1,9% ' 2,0%
landsins 14%
. Taeklfaerl nu til aé styrkja 2014 2015 2016 2017 E2018 island Nordurléndin Evrusveedid
innvidi til ad stydja vid voxt e [sland Nordurlondin === Evrusveedid :l_
ferdapjonustunnar w
: Lstlglr’:gn??/%ﬁ\?£ﬂgf betur Erlend stada pjodarbusins Komur ferdamanna & Keflavikurflugvoll
! : ! 16% _ 0 _ 1L . P .
nattaruauslindir til pess ad 14% % af VLF 25 Milljénir farpega og arsvoxtur 0 %
tryggja sjalfbaerni 12% 24%
i " . 10% 2
* Sogulega er Island ad upplifa 8% 40%
sterkustu erlendu st6du 6%
pjédarbusins sem hlutfall af 4% 15 .
2%
0% 24%
o0 1 21%
-2% 20%
_4% 18%
-6% 0,5
s &FFddyeeFgas o
NSRS A A N NN 0
Q Q Q Q Q QS Q Q Q QS Q
v v v v v v v v v 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

8 Heimild: Ferdamalastofa, Sedlabanki islands, Hagstofan, Greiningardeild Arion banka, Alpj6da gjaldeyrissjodurinn }"{



Hagkerfid stefnir i mjuka lendingu

Verdbolga er ad aukast og er komin nokkud yfir verdbolgumarkmid sedlabankans (2.5%)

Sveiflur i gengi krénunnar . . P Vinnumarkadurinn
hafa leitt il thiutunar af halfu Proun verds & EUR og USD & moéti krénu 9% 85%
afa le
Sedlabankans sem hefur 150 8% 84%
ahyggjur af pvi ad veikari 7% )
kréna auki verdbolgu 140 6% 83%
e . | 130 5% 82%
* Lifeyrissjodir hafa aukid veegi 4% 81%
erlendra fjarfestinga sem hefur | 120 3% 80%
myndad prysting a gengi 110 2% ?
kronunnar 1% 79%
100 0% 78%
+ Verdbolga er ad aukast vegna % 8833393992333 8B839539
haerra verds & innfluttum © N~ ~ N &~ N N © ® @ ® ® 9 © C B caBcaBcaB8cadc a
voérum og 6vissu i tengslum 5 3 Lt g o2 L T OB E D S QESRESGESGESRESLSY
vid nidurstddur yfirstandandi a8 P <3 2 0 484 ¢ <3 2 o & Atvinnuleysi 12man. hlaupandi medaltal (v.4s)
kjaravidreedna =——USD =——EUR —— Atvinnupétttaka, 12man. hlaupandi medaltal (h.as)
* Atvinnuleysi hefur afram . )
haldist mjog lagt en veentingar Styrivextir Verdbolga
eru um aukid atvinnuleysi 6.0% - Vextir & 7 daga bundnum innlanum 4,0%
* Sedlabankinn haekkadi 550 3,5%
styrivexti i november til ad 3,0%
stemma stigu vido auknum 5,0% .
verdbolguprystingi =7
4,5% 2,0%
0,
4,0% 1.5%
1,0%
3.5% 0,5%
3,0% 0,0%
e R R T~ T T R R 9239985555553 3333°9
e 12 manada a arsgrundvelli
9 Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofan, greiningardeild Arion banka
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4F 2018
Aframhaldandi jakveed proun i kjarnastarfsemi bankans

10

G

Vaxtamunur er 2,9% og haekkadi ur 2,7% fra 3F

Minni lanavoxtur a 4F i samraemi vid aherslu bankans & vaxtamun og
ardosemi utlana

Poknanatekjur eru stddugar og géour arangur i tryggingastarfsemi

Ohagstaed proun a innlendum og erlendum skulda- og hlutabréfa-
morkudum hefur neikveed ahrif & hreinar fjarmunatekjur a 4F

Rekstrarkostnadur st6dugur i samanburdi vid 4F 2017. Mikil fjarfesting til
ao styodja vio stafreen verkefni bankans hefur haft ahrif a kostnad.
Aframhaldandi ahersla & stafreen verkefni



4F 2018
Helstu niourstoour

& fm

AY A

Hagnadur Eiginfjarpattur 1 Kostnadarhlutfall

1,6 ma.kr. 21,2% 60,3%

3F 2018: 31.12.2017: 3F 2018:

1,1 ma.kr. 23,6% 50,3%

A 30

Ardsemi eigin fjar Vogunarhlutfall Stodugildi

3,2% 14,2% 904

3F 2018: 31.12.2017: 31.12.2017:

2,3% 15,4% 949

11 *Eftir innleidingu IFRS 9 pann 1. jandar 2018 var tekinn upp nyr meelikvardi vardandi gaedi utlana:

(Hlutfall 1ana i prepi 3 + POCI lan i aheettuflokki 5) / brutt6 utlan

@

o

Hlutfall lana i prepi 3, bratto*

2,6%

1.1.2018:
3,5%

ibtdalan / heildar utlan

41,1%

31.12.2017:
40,6%






Rekstrarreikningur 4F 2018

Jakvaed proun i kjarnastarfsemi bankans en fjarmunatekjur og virdisbreytingar hafa neikvaed ahrif

Valitor er nu flokkad sem aflogd
starfsemi til s6lu. Rekstrartolur
aranna 2017 og 2018 hafa verid
uppfeerdar i samraemi vid pad

* Tap Valitor feerist sem
afkoma af aflagdri starfsemi
til s6lu, eftir tekjuskatt

Tekjur af kjarnastarfsemi
bankans (hreinar vaxtatekjur,
hreinar poknanatekjur og hreinar
tekjur af tryggingastarfsemi)
haekka um 8,6% fra 4F 2017

Hrein virdisbreyting er évio-
unandi, beedi sérteek og i prepi 1
og 2 i samraemi vid IFRS 9,
einkum vegna varkarari
veentinga til efnahagslifsins

Mjog hatt virkt hlutfall tekju-
skatts, 29% a 4F einkum vegna
pess ad bankaskattur er
ofradrattarbaer

13 Allar fjarhaedir i milljonum kréna

4F 2018 3F 2018 Breyt. 4F 2017 Breyt.

Hreinar vaxtatekjur 7.969 7.209 11% 7.063 13%
Hreinar poknanatekjur 2.746 2.687 2% 3.124 (12%)
Hreinar fjarmunatekjur (774) 570 - 1.555 -
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 704 984 (28%) 324 117%
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 11 34 - (10) -
Adrar rekstrartekjur 294 422 (30%) 90 -
Rekstrartekjur 10.950 11.906 (8%) 12.146 (10%)
Laun og launatengd gjold (3.584) (3.129) 15% (3.460) 4%
Annar rekstrarkostnadur (3.015) (2.864) 5% (2.982) 1%
Rekstrarkostnadur (6.599) (5.993) 10% (6.442) 2%
Bankaskattur (765) (938) (18%) (784) (2%)
Hrein virdisbreyting (573) (2.651) - 1.505 -
Hagnadur fyrir tekjuskatt 3.013 2.324 30% 6.425 (53%)
Tekjuskattur (881) (973) (9%) (1.957) (55%)
Afkoma af aflagdri starfsemi til sélu, eftir tekjuskatt (516) (201) - (401) 29%
Hagnadur timabilsins 1.616 1.150 41% 4.067 (60%)
oo



Rekstrarreikningur 2018

Hagnadur arsins dregst saman vegna eins skiptis lida

» Jakveed proun i kjarnastarfsemi
bankans fra 2017

* Hreinar fjarmunatekjur voru
ovenjulega haar ario 2017
vegna sOlu a eignarhlut i
Refresco og 6drum lidum en
fremur lagar & arinu 2018, baedi
af skulda- og hlutabréfum

* Rekstrarkostnadur haekkar um
15% fra fyrra &ri, einkum vegna
bakfaerslu ario 2017 a skuld-
bindingu vid Tryggingasj6d
innstaedueigenda og fjarfesta ad
fijarhaed 2,7 ma.kr. og ad hluta til
almennra launaheekkana

* Hrein virdisbreyting eykst fra
fyrra ari einkum vegna
nidurfeerslu & lAnum og
abyrgdoum til Primera og
jakveedra ahrifa vegna fyrirfram-
greidsina a ibudalanum 2017

* Breytt flokkun Valitor hefur ahrif
a afkomu af aflagdri starfsemi

+ Valitor er ad fjarfesta til
framtidar til ad auka veromeeti
félagsins fyrir hlutahafa

14  Allar fjarheedir i milljonum kréna

2018 2017 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 29.319 28.920 399 1%
Hreinar poknanatekjur 10.350 10.211 139 1%
Hreinar fiarmunatekjur 2.302 4.045 (1.743) (43%)
Hreinar tekjur af tryggingum 2.589 2.093 496 24%
Hlutdeild i aftkomu hlutd.f.og hrein virdisbr. 27 (927) 954 -
Adrar rekstrartekjur 1.584 2.521 (937) (37%)
Rekstrartekjur 46.171 46.863 (692) (1%)
Laun og launatengd gjold (14.278) (13.602) (676) 5%
Annar rekstrarkostnadur (12.000) (9.291) (2.709) 29%
Rekstrarkostnadur (26.278) (22.893) (3.385) 15%
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki (3.386) (3.172) (214) 7%
Hrein virdisbreyting (3.525) 312 (3.837) -
Hagnadur fyrir skatta 12.982 21.110 (8.128) (39%)
Tekjuskattur (4.046) (5.966) 1.920 (32%)
Afkoma af aflagdri starfsemi til solu, eftir skatta (1.159) (725) (434) 60%
Hagnadur arsins 7.777 14.419 (6.642) (46%)




Hreinar vaxtatekjur

Vaxtamunur helst obreyttur pratt fyrir haerri veroboélgu

» Sterkur l[anavoxtur milli ara

* Veruleg aukning i hreinum
vaxtamun fra 4F 2017

* Heerri vextir & utlanum

* Hreinar vaxtatekjur aukast
vegna verdbolgu

+ Beett lausafjarstyring

* Lausafé i erlendum myntum
sem ber neikvaeda vexti hefur
verio laekkao eftir
hlutafjaratbod

+ Jakveedur arangur af
skuldastyringu

15 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

Hreinar vaxtatekjur Virk verdbolga

4,2%

4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018

Vaxtamunur

Hreinar vaxtatekjur breyting milli 4F 2017 og 4F 2018

[ ]
(168) %
1.258 (127) (29)
.

7.064

Hreinar Innlan lanast. Utlan til Verdbréf Innlan Lantaka Annad Verdbolgu- Hreinar
vaxtatekjur 4F og SI vidskiptavina ahrif vaxtatekjur 4F
2017 2018 w“‘r




Hreinar poknanatekjur og tekjur af tryggingum

Hreinar poknanatekjur stodugar en afram jakvaed proun a hreinum tekjum af tryggingum

Hreinar poknanatekjur

4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018

H Eignastyring B Bankastarfsemi

= Greidslukort og -lausnir = Fjarfestingarbanki

Jékveed préun a atlanasvidum, einkum vegna &hrifa ferdamanna a
vidskiptabankasvioi

Frammistodutengdar poknanir i eignastyringu leegri en i 4F 2017

A fjarfestingarbankasvidi eru péknanatekjur fyrritaekjaradgjafar
sveiflukenndar en markadsvioskipti eru med sterka markadsstodu

16 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

Hreinar tekjur af tryggingum

4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018

Samsett hlutfall (%)

Jékvaed préun, eftir erfidan fyrsta arsfjoréung, sem og milli ara
Samesett hlutfall &rsins 2018 var 92,3% (98,3% 2017)
Tekjur af liftryggingum eru stodugar

Meiri sveiflur i skadatryggingum, t.a.m. vegna vedurfars



Hreinar fjarmunatekjur

Ad jafnadi jakvaedur lidur en moétvindur a 4F

» Skuldabréfaeign er ad mestu
leyti vegna lausafjarstyringar Hreinar fjarmunatekjur Skuldabréfaeign

» Hlutabréfaeign er ad mestu leyti
stbédutaka og ad talsverdu leyti
tilkomin i kjolfar endur-
skipulagningar skulda
vidskiptavina

» Hlutabréfaeign hefur dregist
saman a undanférnum arum

* Ardsemi af skulda- og . 4F2017  1F2018  2F2018  3F2018  4F 2018
hlutabréfum hefur yfirleitt verid
jakveed & undanférnum arum 1,6 B{erlendrimynt M| islenskum krénum B Til dheettuvama

) 14

+ Afjoroa arsfjoroungi héfou veikir
markadir almennt ahrif asamt 11
ahrifum af einstékum stédum: Hlutabréfaeign

» Forgangsbréf i Visa
International haekkudu fram
aod pridja arsfjoroung en
laekkudu um 350 millj.kr. &
fijoréa arsfjoroung

0,6

34,9

31,0 29,5
6 0

10, 9,7
8,1 8,7

4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018

26,9

* Endurverdlagning skulda-
bréfa tengdum flugfélogum
nam 360 millj.kr. til leekkunar
a fjoroungnum

* Lanveiting i kjolfar endur- -0,8 mSkiad =Oskrad = Oskr. skuldabréfasi. mTil dhaetiuvama
skipulagningar, sem metin er

360 millj.kr.

17  Allar fjarhaedir i milljéréum krona A'



Rekstrarkostnadur

Starfsmanna- og kostnadartolur innihalda ekki lengur Valitor

. rl;'lruet:‘gﬁr fjarmunatekjur & 4F hafa neikveed ahrif & kostnadar- Kostnadarhiutfall (96)*

*  Stédugildum hja samstaedunni faekkadi um 3,1% frd 3F og 4,7%
fra arslokum 2017 62,5
55,4 50,3 003

* Stdédugildum hja bankaum faekkadi um 3,4% fra 3F og 5,9% fra 53,0 '
arslokum 2017 /\/

+ Heekkun launavisitolu setur prysting a launakostnad og
launakostnadur er stédugur pratt fyrir faekkun starfsmanna

» Annar rekstrarkostnadur er stodugur og i takt vid vaentingar 4E2017  1F2018  2F2018  3F2018  4F 2018

* Kostnadur vid skraningu bankans nam 316 millj.kr. & arinu 2018
0g 626 millj.kr. & arinu 2017

Kostnadarhlutfall: Laun og launatengd gjold og annar rekstrarkostnadur / rekstrartekjum

Fjoldi stéougilda

Rekstrarkostnadur
949 938 930 933 904

4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018 4F 2017 1F 2018 2F 2018 3F 2018 4F 2018

® Arion banki = Onnur détturfélog B | aun og launatengd gjold B Annar rekstrarkostnadur

18 Allar fjarhaedir i milljéréum krona A'



Skattar

Skattar & fjarmalafyrirteeki eru mjog hair & islandi og hafa neikvaed ahrif & ardsemi

 Tekjuskattur & fyrirtaeki & Islandi er 20%

« Fjarméalafyrirteeki borga til viobotar
séerteeka skatta:

+ Sérstakan fjarsysluskatt sem er 6%
viobétartekjuskattur & skattskyldan
hagnad umfram 1 ma.kr.

» Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki
(bankaskattur) sem er 0,376% af
heildarskuldum umfram 50 ma.kr.

* Fjarsysluskatt sem er 5,5% af
launum starfsmanna

» Seérteekir skattar & fijarmalafyrirtaeki eru
meira en helmingur skatta sem Arion
banki greidir

* Nefnd & vegum hins opinbera hefur
nyverid gefido ut hvitbék um framtid islensk
flarmalakerfis. Samkveemt nefndinni aetla
yfirvold ad laekka sérstakan skatt a
fjarmalafyrirteeki (bankaskatt) linulega ar.
0,376% i 0,145% & arunum 2020-2023. |
hvitbokinni eru ekki nakvaemar tilldgur en
par kemur fram laekkun & sértaekum
skottum & banka er besta leidin til ad
leekka vaxtastig a Islandi, skattarnir eru
margfalt haerri en i nadgrannaléndunum

19 Allar fjarhaedir i milljéréum krona

4F 2017

Skattar

1F2018 2F2018 3F2018  4F 2018

B Fjarsysluskattur

= Sérstakur skattur & farmalafyrirtaeki
B Sérstakur fjarsysluskattur

® Tekjuskattur






Efnahagsreikningur — eignir

Einfaldur og sterkur efnahagsreikningur

» Efnahagsreikningur bankans
staekkadi um 1,4% & arinu en
drést saman um 4,5% & fjorda
arsfjéroungi

+ Lan til vidskiptavina jukust um
9,0% & arinu og um 1,7% a
fijoroa arsfjoroung

* Veiking krénunnar eykur
[anavoxt sem er meeldur i
kronum

- Gott jafnveegi i samsetningu
lanasafns milli einstaklinga og
fyrirteekja

+ Sterk lausafjarstada pratt fyrir
utgreidslu a eigin fé/ardgreidslur
a arinu 2018

+ Heildareignir Valitor nu flokkadar
sem eignir og aflogd starfsemi til
sOlu i arslok 2018.

» Hefur einkum ahrif & Lan til
lanastofnana (25 ma.kr. i
arslok 2017) og Oefnislegar
eignir (7 ma.kr. i arslok 2017)

» Eignir Stakksbergs (United
Silicon) eru hluti af Odrum
eignum. Soluferlid hefur tafist,
einkum vegna flékins regluverks
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31.12.2018 31.12.2017
1.164 ma.kr. 1.148 ma.kr.
Adrar og 6efnislegar: 6,6%  Adrar eignir’ —
Oefnislegar eignir
254 ma.kr., par af Fjarmalagerningar 15
203 ma.kr. lausafjareignir
(44% af innldnum Handbzert fé og -
viaskiptavina) innstaedur hja Sl

Lan til lanastofnana

Lan til
vioskiptavina
68,3% af heildar-
eignum

9,0% aukning fra
arslokum 2017

B

* {budalan einstaklinga

= Onnur lan einstaklinga

= Lan til fyrirteekja

1 Adrar eignir eru fjarfestingareignir, eignarhlutir i hlutdeildarfélogum, skatteign, eignir og aflogd starsemi til sélu og adrar eignir



Lan til vioskiptavina

Dro ar lanavexti a fjorda arsfjoroung par sem ahersla var a vaxtamun

Lan til vidskiptavina jukust um
1,7% a 4F

- 1,5% voxtur i ibadarlanum & 4F,
ad hluta vegna verdbolgu

- Utlan til fyrirteekja haekkudu um
2,6% a 4F, ad hluta til vegna
haekkana a lanum i erlendri mynt
vegna gengisbreytinga

- G060 dreifing & milli atvinnugreina
i utlanum til fyrirtaekja

Eftirspurn eftir nyjum atlanum
afram sterk en ¢vissa tengd
kjarasamningum hefur neikvaed
ahrif. Skortur & islenskum
krénum & markadi mun ad 6llum
likindum hafa ahrif & voxt og
verdlagningu

Undirliggjandi ved & méti lanum
til vidskiptavina samsvara
90,6%, og haekkar ur 85,1% i
arslok 2017

Krofur & flugidnadinn namu 4,0
mo.kr. i arslok en voru 4,3 ma.kr.
i lok pridja arsfjoroungs
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Lan til vidskiptavina Lan til vidskiptavina (%)

834

820

m Einstaklingar
¥ Fasteigna- og byggingastarfsemi
= Fiskveidar og vinnsla

B Heildsala og sméasala

= Fjarmala- og tryggingastarfsemi

¥ Annad

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2018

® Fyrirteeki

" Einst. ibGdalan ™ Einst. annad



Efnahagsreikningur — skuldir og eigio fé

Sterk eiginfjarstada og gott jafnveegi i fjarmognun

» Kaup a eigin bréfum i fyrsta
arsfjoroung asamt arogreioslu 31.12.2018 31.12.2017
ad fjarhaed 33,3 ma.kr. & 1F og 1.164 ma.kr. 1.148 ma.kr.

3F laekka eigio fé bankans

* Innléan eru stédug en

samsetningin er hagsteedari par Eigid fé
sem hlutfall einstaklinga og Eiginfjarpattur 1: 21,2%
fyrirteekja heekkar nokkud Vogunarhlutfall 14,2%

+ Arangursrik heildsélu- Adrar skuldir:
fiarmognun baedi & innlendum Vikjandi lan
og alpjodlegum morkudum 3%

« Sterkt eiginfjar- og _ Lantaka (i krénum) » Sértryggd skuldabréf
vogunarhlutfall pratt fyrir i 1ISK 205 ma.kr. o )
atgreidslu & eigin fé i formi ards i EUR 180 ma.kr. * Utgefin skuldabréf

og kaupa a eigin brefum | 63rum gjm. 40 ma.kr. * Annad

Innlan lanastofnana og Si

|pn|én_ = Einstaklingar % .
Obundin 70%
Allt ad 3 man. 18%

Meira en 3 man. 12% " Fynrtzekd
3,0% aukning fra = Lif.sj6dir og innl. fiam.st.

arslokum 2017

= Adrir

1. Adrar skuldir eru fjarskuldir & gangvirdi, skattskuldir, skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu og adrar skuldir
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Innlan

Sterkur grunnur og hagstaed samsetning

* Innlan eru 40% af fjarmoégnun
bankans Innlan og skuldir vid lanastofnanir og Si Binditimi innlana (%)

* Innlan fra einstaklingum hafa
aukist til muna & sidustu arum
L ; = Obundin
e Aukning i innlanum fra
) . 500
einstaklingum endurspeglar gott

efnahagsastand = Allt ad 3 man.

+ Anersla &innlan fra
einstaklingum og fyrirtaekjum til
framtioar

= 3-12 manudir

= Meira en 12 man.

Skipting innlana eftir gjaldmidlum (%)

B |SK

"FX

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2018

= Einstaklingar ® Fyrirteeki ® Lifeyrissjodir ® Fjarm. ft. i slitaferli ® Adrir
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Lantaka

Sterkt lanshaefismat og hagsteedur endurgreidsluferill

Bankinn hafdi litla porf fyrir
heildsolu ffarmognun a 4F

* Fyrr a arinu gaf bankinn Gt nytt 5
ara skuldabreéf ad fjarheed 300 m.
evra eda 37 ma.kr. & kjorum sem
jafngilda 0,65% yfir millibanka-
vOoxtum.

Bankinn fjarmagnadi ibudalan
med Utgafu a sertryggdum
skuldabréfum innanlands.

* Heildarutgafan nam 31,6 mé.kr. a
arinu, par af 10,8 ma.kr. & 4F

Vixlautgafa nam 31,4 mo.kr. &
arinu, par af 5,6 ma.kr. & 4F

Arion banki gaf i nGvember Ut
skuldabréf eiginfjarpattar 2 ad
fjarhaed 500 millj. SEK.

*  Bréfin eru til 10 ara med
innkollunarheimild af halfu
Utgefanda eftir 5 ar og er fyrsta
vikjandi utgafa Arion banka, bau
bera fljdtandi vexti 310 punkta
ofan a STIBOR

| desember 2018 for bankinn i
endurkaup & 300 millj. evra
skuldabréfi med gjalddaga i april
2019. Bankanum barust tilbod ad
fijarhaed 155 milljénir evra og var
Ollum tilbodum tekid
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Lantaka Endurgreidsluferill langtimafjarmdgnunar

426

418

96,0

77,8

22 97 24
m—

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 >2029

® Sértryggd skuldabréf = Utgefin skuldabréf = Onnur lan / vixladtgéfa

Lanshaefismat S&P (juli 2018)

<or am
LS &

Ovedtryggdar

2 9x +

skuldbindingar BBB A

Skammtima

skuldbindingar A2 Al
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2018

Horfur Stodugar  Stédugar
B Sértryggd skuldabréf ® Utgefin skuldabréf ® Vixlar og énnur lan

Yo7

RS



Eigio fe

Utgreidsla & umfram eiginfé héfst i 1F med kaupum & eigin bréfum og ardgreidslum & 1F og 3F

26

Eiginfjarhlutfall haekkar um 0,3%
a 4F pratt fyrir fyrirhugada
ardgreidslu sem ma einkum
rekja til utgafu a vikjandi
skuldabréfi ad fjarhaed 500 millj.
SEK

Arion banki fylgist afram vel med
skuldabréfamarkadnum til pess
aod velja rétta timasetningu fyrir
atgéfu & vidbotar eiginfijarpeetti 1
eoda frekari utgafu a vikjandi
skuldabréfum med pad fyrir
augum ad samsetning eigin fjar
bankans sé med sem
hagkveemustum heetti

Eiginfiarhlutfall (%) Vogunarhlutfall (%)

16,7 18 15,4
l I . ] ]

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2018

26,7

Aheettuvegnar eignir / heildareignir (%)

799 72,7
l I 66‘8 66,2 68’4

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2018

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2018

B Ejginfjarpattur 1 = Vidbotar eigid fé pattar 1 ® Eiginfjarpattur 2



Eiginfjarstyring

Eiginfjaruppbygging og eiginfjarkrofur
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Bankinn gaf Ut vikjandi skuldabréf i nbvember 2018, sem telur til
eiginfjarpattar 2 i lok ars ad upphaed 6,5 ma. kr.

Vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli bankans i lok ars 2018 er tekid
tillit til fyrirsjhanlegrar ardgreidslu ad upphaed 10 ma.kr. i
samraemi vid akvordun stjérnar bankans i februar 2019

FME lauk kénnunar- og matsferli (SREP) fyrir bankann i oktober
2018. Samkvaemt nidurstédu pess nemur vidbotar-
eiginfjarbinding undir Stod 2R 2,9% af dheaettugrunni m.v.
uppgjor samsteedunnar 31. desember 2017

Samkveemt akvorounum FME heekkar sveiflujofnunarauki um
0,50% i mai 2019 og um 6nnur 0,25% i febrdar 2020

Ad teknu tilliti til fullinnleiddra eiginfjarauka i mai 2019 verdur
heildareiginfjarkrafa bankans 19,8% af ahaettugrunni

Ad teknu tilliti til 1,5% innri varudarauka bankans er
eiginfjarviomio bankans 21,3% og samkvaemt pvi nam umfram
eigid fé samstaedunnar 5,8 ma.kr. pann 31. desember 2018,
sem er umfram aeetlada ardgreidslu ad fjarhaed 10 ma.kr.

22,0

Eiginfjargrunnur
31.12.2018

Eiginfijaruppbygging- og krofur (%)

Eiginfijarkrafa a.t.t. Hagsteed samsetning
fullinnleiddra eiginfjar
eiginfjarauka i Mai
2019

B Aimennt eigid fé
pattar 1

H Vidbétar eigio fé

pattar 1

= Eiginfjarpattur 2

B Stod 1

¥ Stod 2R

= Eiginfjaraukar

Innri varidarauki



4F 2018
Horft til framtioar

_/ Bankinn leggur afram aherslu a hreinar vaxtatekjur, aukinn
I vaxtamun og ardsemi eigin fjar i rekstri sinum

Lykilahersla a aframhaldandi kostnadaradhald og hagreedingarverkefni
| pbar sem stafreen vegferd gegnir lykilhlutverki

/ + Fyrirhugad soluferli Valitor komid a neesta stig og stefnt er ad pvi ad
¥ 7 markads-setning hefjist & fyrsta arsfjéréungi 2019

Arion banki mun afram skoda samsetningu eiginfjar og kanna
DD  moguleika a Gtgafu vidbotar eiginfjarbaetti 1 eda frekari Gtgafu vikjandi
T skuldabréfa ad teknu tilliti til markadsadstaedna. Bankinn stefnir einnig
ad pvi ad setja upp endurkaupaaeetlun a eigin hlutabrefum

— Arion banki heldur afram a stafreenni vegferd og mun gefa ut prjar nyjar
2" stafraenar lausnir & fyrri helmingi arsins 2019. Bankinn mun jafnframt

leggja aherslu a innleidingu SOPRA kerfisins o

LS



Arion banki vinnur ad nedangreindum markmidum til naestu 3-5 ara

Lanavoxtur sé i takt

Na arosemi umfram ‘

@

Vio vOXt i
10% efnahagslifinu a
naestu arum
g (I samraemi vid krofur eftirlitsadila) 53 | aekka i um paa bil 50%
Laekka nidur undir 17% e

Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnaadi til hluthafa annad hvort
med ardgreidslum eda endurkaupum a hlutabrefum bankans eda

- hvorutveggja. Viobotarutgreidslur verda skodadar pegar eigio fé
bankans er umfram krofur eftirlitsadila ad vidbaettum stjornendaauka
bankans

z Yo
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Helstu kennitolur — samanburdour milli ara

Ardsemi eiginfjar (%) Kostnadarhlutfall (%) Vaxtamunur (%)
28,1
56,0 56,9
49,4
32,4
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Verdtryggingarjéfnudur (ma.kr.) Gjaldeyrisojofnudur (ma.kr.) Ahgettuvegnar eignir / heildareignir (%)
132,9
32,1
18,9
49 0.2 36
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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Helstu kennitdlur — arsfjoroungslegur samanburdur

Ardsemi eigin fjar (%)

8,6
. 73 32
4F-16 4F-17 4F-18

Hlutfall lana & méti innlanum (%)
An lana sem fjarmognud eru med sértryggdum
skuldabréfum

4F-16 4F-17 4F-18
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Kostnadarhlutfall (%)

57,9 60,3

4F-16 4F-17 4F-18

Hlutfall eiginfjarpattar A (%)

26,1

4F-16 4F-17 4F-18

Vaxtamunur (%)

3.2 2,7 2,9

Inlnmnnni

4F-16 4F-17 4F-18

Lausafjarhlutfall (LCR) (%)

4F-16 4F-17 4F-18



Lykiltolur

Rekstur 2018 2017 2016 2015 2014 4F 2018 3F2018 2F2018 1F2018 4F 2017
Hreinar vaxtatekjur 29.319 28.920 29.900 26.992 24.220 7.969 7.209 7.314 6.827 7.063
Hreinar péknanatekjur 10.350 10.211 13.978 14.485 13.309 2.746 2.687 2.712 2.205 3.124
Rekstrartekjur 46.171 46.863 54.546 87.055 54.602 10.950 11.906 12.505 10.810 12.146
Rekstrarkostnadur 26.278 22.893 30.540 28.247 26.974 6.599 5.993 6.927 6.759 6.443
Hagnadur 7.777 14.419 49.679 28.594 28.595 1.616 1.150 3.062 1.949 4.065
Ardsemi eigin fjar 3,7% 6,6% 10,5% 28,1% 18,6% 3,2% 2,3% 5,9% 3,6% 7,3%
Vaxtamunur 2,8% 2,9% 3,1% 3,0% 2,8% 2,9% 2, 7% 2,8% 2, 7% 2, 7%
Ardsemi eigna 0,7% 1,3% 2,1% 5,0% 3,0% 0,5% 0,4% 1,1% 0,7% 1,4%
Kostnadarhlutfall 56,9% 48,9% 56,0% 32,4% 49,4% 60,3% 50,3% 55,4% 62,5% 53,0%
Kostnadur/heildareignir 2,3% 2,1% 3,0% 2,9% 2,9% 2,2% 2,0% 2,4% 2,4% 2,2%
Efnahagur

Heildareignir 1.164.326 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.735 1.164.326 1.219.529 1.174.844 1.131.768 1.147.754
Utlan til vidskiptavina 833.826 765.101 712.422 680.350 647.508 833.826 819.965 803.694 782.255 765.101
fbudalan 365.820 329.735 298.971 284.784 190.008 365.820 359.960 348.434 340.202 329.735
Vandreedalan - 1,0% 1,6% 2,5% 4,4% - - 0,0% 0,0% 1,0%
Ahzettuvegnareignir /

heildareignir 68,4% 66,8% 72,7% 79,9% 74,5% 68,4% 66,2% 67,8% 68,8% 66,8%
Eiginfjarpattur 1 21,9% 23,6% 26,1% 23,4% 21,8% 21,9% 21, 7% 21,9% 23,6% 23,6%
Vogunarhlutfall 14,6% 15,4% 17,8% 0,0% 0,0% 14,6% 13,8% 14,3% 15,4% 15,4%
Lausafjarhlutfall 164,4% 221,0% 171,3% 134,5% 174,0% 164,4% 169,1% 231,7% 209,9% 221,0%
Lan méti innlanum 178,9% 165,5% 172,9% 145,0% 142,3% 178,9% 169,2% 168,8% 172,7% 165,5%
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Efnahagsreikningur

Eignir 31.12.2018 30.09.2018 2017 2016 2015 2014
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka islands 83 100 140 88 48 21
Utlan til lanastofnana 56 123 87 80 87 109
Utlan til vidskiptavina 834 820 765 712 680 648
Verdbréfaeign 115 109 109 117 133 102
Fjarfestingareignir 7 7 7 5 8 7
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 1 1 1 1 27 22
Adrar eignir 69 59 39 32 27 26
Eignir samtals 1.164 1.220 1.148 1.036 1.011 934

Skuldir og eigid fé

Innlan lanastofnana og Sedlabanka islands 9 15 7 8 11 23
Innlan fra vioskiptavinum 466 485 462 412 469 455
Adrar skuldir 64 94 67 65 62 61
Lantaka 418 426 385 339 256 201
Vikjandi skuldir 7 - - - 10 32
Eigio fé 201 199 226 211 193 161
HIlutdeild minnihluta 0 1 0 0 9 2
Skuldir og eigio fé samtals 1.164 1.220 1.148 1.036 1.011 934
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Fyrirvari
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Kynning pessi er eingéngu eetlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari
kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki skylda til ad Utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem
fram koma i kynningu pessari, eda til ad uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
peer rangar.

Upplysingar um bankann, dotturféldg og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér teemandi upplysingar um bankann,
dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggoar a fyrirliggjandi upplysingum, dsetlunum um vaentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru
upplysingarnar hadar ymsum oévissupattum og geta peer breyst an fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjéornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd & peim upplysingum, forsendum og nidurstddum sem fram
koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar,
forsendurnar og nidurstédurnar séu ndkveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og peir skulu ekki bera skadabo6tadbyrgd & tjoni sem rekja ma til pess ad
peer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnsegjandi.

Pessi kynning inniheldur framtidarsyn sem endurspeglar niverandi syn stjornenda um framtidina og fjarhagslegan arangur framtidarinnar. Upplysingar
i kynningunni eru byggdar & gdgnum félagsins, sem fyrir liggja, pegar kynningin er birt. P6 Arion banki telji ad gefnar veentingar séu raunheefar er enga
vissu haegt ad gefa fyrir pvi ad peer gangi eftir. Af peim sékum getur endanleg nidurstada ordid umtalsvert frbrugdin umraeddum veentingum. baer
forsendur sem mikilvaegastar eru og geetu valdio annarri Gtkomu hja Arion banka: a) préun efnahagsumhverfis, b) préun verdbélgu, vaxta og
gjaldmidla, c) proun samkeppnisumhverfis og d) breytingar & regluverki og adrar adgerdir stjdornvalda. pessir paettir eru alls ekki teemandi taldir.
Yfirlysing pessi gefur ekki til kynna ad Arion banki hyggist eda hafi breytt sinni framtidarsyn & neinn hatt, umfram pad sem fyrir liggur um breytingar a
[6gum eda gildandi kauphallarreglum ef og pegar adsteedur koma upp sem kalla & breytingar fra peim tima er pessi kynning var birt Arion banki ber
ekki i neinum tilvikum abyrgd & tjéni sem kann ad hljéta af notkun upplysinga i kynningu pessari. Oheimilt er ad endurbirta eda dreifa upplysingum i
kynningunni an skriflegs sampykkis Arion banka.

Méttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a ofangreindan abyrgdarfyrirvara.






